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o seu papel de intermediagdo financeira. No
objectivo de alcangar os resultados, com base
na analise dos Efeitos da Recapitalizagdo do
Sistema Financeiro para o crescimento
econdmico em Mogcambique no periodo entre
2015 a 2020 no Moza Banco, devido aos
factores conjunturais e a situacdo econémica
de Mogambique, motivou ao autor realizar a
presente pesquisa com o suporte metodologico
de pesquisa bibliografica através de consulta
de diversas obras literarias e documentos
publicados, guias de entrevista para o Banco de
Mocambique, do Moza Banco e da Associacao
Mogambicana de Bancos, a analise dos racios
prudenciais do Banco do periodo, a andlise da

RESUMO

Esta pesquisa, tem como objectivo analisar os
efeitos da recapitalizacdo do sistema financeiro
para o crescimento  econdmico  em
Mogambique desde 2015-2020, especialmente
a recapitalizacdo do Moza Banco, ocorrida no
ano de 2017, que consistiu fundamentalmente
na melhoria dos indicadores prudenciais do
banco. Devido a elevada carteira de clientes do
Moza Banco, o Banco de Mogambique
interveio em duas instituicdes de crédito no
periodo em estudo, assumindo a gestdo directa
do Moza Banco e revogando a licenca de
exercicio de actividade no Nosso Banco

(liquidag@o), com o objectivo de mitigar o
risco de contdgio para todo o sistema, proteger
os interesses dos depositantes e dos demais
credores, bem como, assegurar a estabilidade
dos mercados financeiros. A existéncia de um
racio de solvabilidade adequado ¢é um
elemento importante para a estabilidade do
sistema bancario, pois, pressupde uma boa
capacidade de absor¢do de perdas resultantes
de choques adversos sobre os balangos das
institui¢des, continuando assim a desempenhar

estatistica sobre o crescimento economico
permitiu concluir que a recapitalizagdo do
Moza Banco trouxe efeitos positivos para o
crescimento econdmico e robustez do sistema
financeiro, olhando pela impotancia do deste
banco no mercado, devido a carteira de clientes
avaliada em 8 mil empresas e¢ 93 mil
particulares. O estudo analisa os limites dos
racios prudenciais para assegurar maior solidez
do sistema financeiro e o interesse dos
depositarios, combinadas com as medidas de
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supervisdo rigorosas as institui¢des de crédito
e sociedades financeiras.

Palavras-chave: Recapitalizagdo, Sistema
Bancario, Crescimento Econémico,
Mogambique e Moza Banco.

ABSTRACT

This research aims to analyze the effects of the
recapitalization of the financial system on
economic growth in Mozambique since 2015-
2020, especially the recapitalization of Moza
Banco, which took place in 2017, which
consisted mainly of improving the bank's
prudential indicators. Due to Moza Banco's
high customer portfolio, Banco de
Mogambique intervened in two credit
institutions in the period under study, taking
over the direct management of Moza Banco
and revoking the license to carry out activity in
Nosso Banco (liquidation), with the aim of
mitigating the risk of contagion for the entire
system, protecting the interests of depositors
and other creditors, as well as ensuring the
stability of the financial markets. An adequate
solvency ratio is an important element for the
stability of the banking system, as it
presupposes a good capacity to absorb losses
resulting from adverse shocks to institutions'
balance sheets. In order to achieve the results,
based on the analysis of the Effects of the
Recapitalization of the Financial System on
economic growth in Mozambique in the period
between 2015 and 2020 at Moza Banco, due to
conjunctural factors and the economic
situation of Mozambique, motivated the author
to carry out this research with the
methodological support of bibliographic
research through consultation of several
literary works and published documents,
interview guides for the Bank of Mozambique,
Moza Banco and the Mozambican Association
of Banks, the analysis of the Bank's prudential
ratios for the period, the analysis of statistics
on economic growth allowed us to conclude
that the recapitalization of Moza Banco
brought positive effects for economic growth
and robustness of the financial system, looking
at the importance of this bank in the market,
due to the customer portfolio valued at 8

thousand companies and 93 thousand
individuals. The study analyses the limits of
prudential ratios to ensure greater soundness of
the financial system and the interest of
depositaries, combined with strict supervisory
measures for credit institutions and financial
companies.

Keywords: Recapitalization, Banking System,
Economic Growth, Mozambique and Moza
Banco.

RESUMEN

Esta investigacion tiene como objetivo analizar
los efectos de la recapitalizacion del sistema
financiero en el crecimiento econdmico de
Mozambique desde 2015-2020, especialmente
la recapitalizacion de Moza Banco, que tuvo
lugar en 2017, que consistio principalmente en
mejorar los indicadores prudenciales del
banco. Debido a la alta cartera de clientes de
Moza Banco, el Banco de Mogambique
intervino en dos instituciones de crédito en el
periodo bajo estudio, asumiendo la gestion
directa de Moza Banco y revocando la licencia
para realizar actividad en Nosso Banco
(liquidacion), con el objetivo de mitigar el
riesgo de contagio para todo el sistema,
protegiendo los intereses de los depositantes y
otros acreedores, asi como garantizar la
estabilidad de los mercados financieros. La
existencia de un coeficiente de solvencia
adecuado es un elemento importante para la
estabilidad del sistema bancario, ya que
presupone una buena capacidad para absorber
las pérdidas derivadas de shocks adversos en
los balances de las entidades, continuando asi
su papel de intermediacion financiera. Para
lograr los resultados, a partir del analisis de los
Efectos de la Recapitalizacion del Sistema
Financiero en el crecimiento econdémico de
Mozambique en el periodo comprendido entre
2015 y 2020 en Moza Banco, debido a factores
coyunturales y a la situaciéon econdémica de
Mozambique, motivé al autor a realizar esta
investigacion con el apoyo metodologico de la
investigacion bibliografica a través de la
consulta de diversas obras literarias y
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documentos publicados, guias de entrevistas
para el Banco de Mozambique, Moza Banco y
la Asociacion Mozambiquena de Bancos el
analisis de los ratios prudenciales del Banco
para el periodo, el andlisis de las estadisticas de
crecimiento econdémico permitieron concluir
que la recapitalizacion de Moza Banco trajo
efectos positivos al crecimiento econdmico y a
la solidez del sistema financiero, observando la
importancia de este banco en el mercado,
debido a la cartera de clientes valorada en 8 mil
empresas y 93 mil personas naturales. El
estudio analiza los limites de las ratios
prudenciales para garantizar una mayor solidez
del sistema financiero y el interés de los
depositarios, junto con estrictas medidas de
supervision para las entidades de crédito y las
empresas financieras.

Palabras clave: Recapitalizacion, Sistema
Bancario, Crecimiento Econémico,
Mozambique y Moza Banco.

INTRODUCAO

Segundo dados do Banco de Mogambique
(2016), 0 Moza era o quarto maior banco de
Mogambique com mais de 93 mil clientes
particulares, oito mil empresas ¢ uma quota de
7,71% do mercado, com 48 agéncias em
praticamente todo o pais, o que significa que se
fosse irreversivel a liquidagdo do Moza Banco,
iria de imediato afectar negativamente oito mil
empresas e 93 mil clientes particulares, criando
desta forma uma instabilidade no sistema
financeiro mogambicano e consequente
descredibilizagdo do Sistema Financeiro.
Neste contexto, o presente estudo vai analisar
os efeitos da recapitalizagdo do sistema
financeiro para o crescimento econdémico em
Mogambique. O Portal de Informagdo da
Associag@o Mogambicana de Bancos (2017), a
recente crise do sistema financeiro, 2015-2017
que culminou com liquidag¢ao do Nosso Banco
¢ a recapitalizagdo do Moza Banco, trouxeram
a necessidade de uma adaptagdo rapida de
modo a evitar o colapso do sistema financeiro
e consequentes desafios adicionais ao Banco
de Mogambique como entidade reguladora.
Maleiane (2014), a primeira grande reforma

decorre em 1992, quando se da a separagdo das
fungdes do Banco Comercial ¢ Banco de
Mogambique e uma primeira liberalizacdo dos
mercados  financeiros. O Banco de
Mogambique passou a exercer exclusivamente
as actividades referentes a Banco Central,
sendo que na altura todas actividades do banco
comercial foram transferidas para o Banco
Comercial de Mog¢ambique (BCM), com o
objectivo de abrir o mercado bancario a
investidores estrangeiros, iniciando desta
forma o processo de saneamento das carteiras
de crédito nos bancos comerciais.

O Relatério do Banco de Mogambique (2016),
a queda do investimento directo estrangeiro e
das exportagdes, associados aos choques
domésticos mencionados, nomeadamente
calamidades naturais, fizeram com que a taxa
de cambio do Metical voltasse a registar uma
elevada depreciagdo nominal em 2016. o
Banco de Mogambique refere que a pressdao
sobre a taxa de cambio, reflectindo uma maior
procura de divisas no mercado cambial, foi
notoria nos primeiros nove meses do ano,
tendo a taxa de cambio aproximado os 80
Meticais por Dolar norte-americano. A
desaceleracdo da produgdo doméstica e a
elevada depreciacdo da taxa de cambio
impactam severamente no comportamento da
inflacdo, que passou de 11,0% em Dezembro
de 2015 para 25,7% em finais de 2016. A
revista de imprensa (2016), referente ao més de
Junho de 2016, o Banco de Mogambique foi
chamado a tomar medidas de ajuste
macroeconémico e do sector financeiro em
2016. Assim, a taxa de juro da Facilidade
Permanente de Cedéncia de Liquidez (FPC)
incrementou-se para 23,5% e da Facilidade de
Depositos (FPD) para 16,5%, enquanto o
coeficiente de reservas obrigatorias ajustou-se
em alta para 15,5%, para ambos os passivos
denominados em moeda nacional e moeda
estrangeira, devendo estes ultimos serem
constituidos em moeda estrangeira. Essas
medidas foram complementadas por ac¢des no
dominio da estabilidade financeira e por
adopcao de maior disciplina e transparéncia no
mercado financeiro. Ao nivel da estabilidade
financeira, o Banco de Mogambique interveio
em duas institui¢des de crédito, assumindo a
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gestdo directa no Moza Banco e revogando a
licenga de exercicio de actividade no Nosso
Banco, com o objectivo de mitigar o risco de
contagio para todo o sistema, proteger os
interesses dos depositantes ¢ dos demais
credores, bem como, assegurar a estabilidade
dos mercados financeiros. Com estas
intervengdes, o sistema bancario nacional,
assegurou a sua solidez, mantendo, deste
modo, o racio de solvabilidade acima dos
padrdes minimos regulamentados.

O Relatorio e Contas do Moza Banco (2017),
no dia 5 de Dezembro de 2016, o Banco de
Mogambique nomeou uma Comissdo de
Avaliacdo para conduzir o processo de
recapitalizagcdo do Banco, sendo que a mesma
era composta pelo Presidente do Conselho de
Administragdo Provisério do Moza, um
representante do Banco de Mogambique e
outro do International Financial Corporation
(IFC), uma entidade do Grupo Banco Mundial.
Assim, em resultado do trabalho desenvolvido,
a Kuhanha foi a entidade escolhida pelo Banco
de  Mogambique para  proceder a
recapitalizagdo do Moza Banco no montante
de MZN 8.170 Milhdes. Em Mogambique, em
2008 foi realizada uma pesquisa no Instituto
Superior de Transportes e Comunicagdes,
subordinada o tema, efeitos da Reestruturagdo
Bancéria na sua Competitividade e Eficiéncia,
pela estudante Soraia do 4° ano, sendo que de
acordo com os documentos consultados poucas
vezes na histéria do Sistema Financeiro
Mogambicano se abordou em trabalhos
cientificos sobre a recapitalizacdo do sistema
financeiro em Mogambique. A maior parte das
abordagens, estdo relacionadas com entrevistas
concedidas em torno da liquida¢do do Nosso
Banco e a recapitalizagdo do Moza Banco,
relatorios e contas do Banco de Mogambique —
2015 a 2020, bem como os conceitos centrais
de financas e bancas que constam no
preceituado livro de “Banca & Finangas — o
Essencial sobre o Sistema Financeiro” langado

em 2014, devidamente citado nesta tese de
doutoramento.

Revisdo de Literatura

De acordo com o Relatorio e Contas do Banco
de Mocambique (2017), o actual quadro
regulamentar, as institui¢cdes de crédito devem
manter a todo momento um racio de
solvabilidade ndo inferior a 8%. Alinhado aos
principios do Basileia II o regulamento
estabelece limites relativos ao core tier I capital
e tier I capital, sendo que, o core tier I capital
ndo deve ser inferior a 2% do total apurado
para os riscos de crédito, operacional e de
mercado e o tier I capital ndo deve ser inferior
a 4% do total apurado para os mesmos riscos.

O Relatorio e Contas do Banco de
Mogambique (2017) refere que a existéncia de
um racio de solvabilidade adequado é um
elemento importante para a estabilidade do
sistema bancario, pois, pressupde uma boa
capacidade de absorcdo de perdas resultantes
de choques adversos sobre os balangos das
institui¢des, continuando assim a desempenhar
o seu papel de intermediagdo financeira. Em
2017 o racio de solvabilidade do sistema
bancario progrediu significativamente,
contrariando o desempenho desfavoravel
verificado em 2016, tendo-se situado em
21,5% (8,8% em Dezembro de 2016) (Ibidem).

Segundo o Banco de Mogambique (2017), esta
evolucdo em 12,7 pontos percentuais resulta do
crescimento significativo dos fundos proprios
agregados (cerca de 2 vezes mais do que o
registado em 2016), consubstanciado com o
decréscimo dos activos ponderados pelo risco
em 16%. Na composi¢do dos fundos proprios
totais, os fundos proprios de base principais
sd0 0s que concorrem maioritariamente para a
formacgdo do racio de solvabilidade. O racio
fundos proprios de base principais — Core Tier
I situou-se nos 29,2 %, muito acima do minimo
estabelecido (Ibidem).

Tabela 1: Indicadores Prudéncias do Moza Banco 2014-2017

Evolugdo dos Racios 30/06/2017|  31/12/2016|31/12/2015| 31/12/2014
Prudéncias do Moza Banco

Fundos Proprios 2188590 —24172407| 1774198] 1849172

Total dos Riscos 19000570| 24 445 833 | 17 839 843 | 17 682 748
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Risco de Crédito na Posi¢ao

Financeira 16 100 627 20 109284 |17 497267 | 14 946 263
Risco de Crédito Fora da Posicdo

Financeira 897 480 1528243 1876543 1973145
Risco Operacional do Mercado 2 002 462 2 808 306 342 576 2736484

Tabela 2: Récio de Solvabilidade

Tier I Core Capital 25% -19% 7% 7%
Tier i Capital 12% 0% 3% 3%
Racio de Solvabilidade Total 12% -99% 10% 10%
Récio de Solvabilidade Exigido 9% 8% 8% 8%

Fonte: Compilado pelo Autor, 2023

Tabela 3: Estrutura dos Accionistas do Moza Banco

Accionistas Numero de Ac¢bes |Valor Nominal Percentagem do Capital
Kuhanha, S.A 468,482 2,342,410,000 59.40%
Arise B.V 235,000 1,175,000,000 29.80%
Mogambique Capitais, SA 43,435 217,175,000 5.51%
NB AFRICA, SGPS, SA 41,732 208,660,000 5.29%
Antonio Matos 1 5,000 0.00%
Total 788,650 3,943,250,000 100.00%

Fonte: Relatorio e Contas do Moza Banco 2020

Crescimento Economico em Mogcambique

Segundo o Fundo Monetario Internacional
(2017), Mogambique estd a converter-se numa
economia de crescimento modesto, depois de
anos a impor-se como um pais de rapido
crescimento, considera a tultima analise do
Banco Mundial sobre o pais, em 2017. "O
desenvolvimento na segunda metade deste ano
indicam que o abrandamento do desempenho
economico de Mocambique pode estar a
instalar-se e a tornar esta economia, outrora em
rapido crescimento, numa economia com um

ritmo de crescimento mais modesto", diz o
Banco Mundial, citado pela (Reuters, 2017).
Entre 2011 e 2015, a taxa de crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) atingiu 7 por
cento, assinala o Banco Mundial. "Embora as
exportagdes de carvao e aluminio tenham
disparado, as Pequenas e Médias Empresas
(PMEs) ficaram ainda mais para tras, com
destaque para o setor da industria
transformadora, que, pela primeira vez desde
1994, registou uma contra¢do", 1&-se no
documento.

Taxa de Crescimento do PIB em Mog¢ambique

8%
F9——T"T0% ~50% 704

6%
4%
2%

0%

2010 2011 2012 2013

-2%

2014

7%

2015

7%

4.70%

3.60% 3.4%

2.31%

2016 2017 2018 2019 20R@3%

Fonte: Adaptado pelo Autor Através das Publicacdes do Instituto Nacional de Estatistica, 2023

Grafico 1: Evolucio da Taxa do Crescimento do PIB em Mocambique

Conforme o grafico 1, de 2015 para 2016,
houve uma redugio da taxa de Crescimento do
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4,7%, o que demonstra uma tendéncia da
melhoria da economia através deste indicador.
No entanto, de 2018 a 2020 registou-se uma
reducdo do produto interno Bruto, ndo obstante
devido aos efeitos da COVID-19. Conhecido
por uma forte evolucdo observada nos ultimos
anos, o PIB de Mogambique passou por uma
aceleragdo, a economia de Mogambique
cresceu, em média, 7,27% por ano entre 2006
e 2015, evolugdo que atraiu forte interesse de
investidores estrangeiros. Desta forma e tendo
como base a informagdo recolhida, podemos
concluir que de certo modo a recapitalizagdo
do Moza Banco teve efeitos positivos para o
crescimento do Produto Interno Bruto de 2016
para 2017 e consequente melhoria dos
indicadores prudenciais.

Determinantes de Crescimento Econdmico em
2015 e 2020

Financeira global em 2015 voltou a ser
caracterizada por riscos acrescidos. Por um
lado, as economias avancadas registaram um
crescimento econémico mais em linha com as
previsoes feitas, sustentado pela aceleracdo do
crescimento nos Estados Unidos da América,
mas, por outro, ha a destacar o abrandamento
da actividade econémica nas economias de
mercados  emergentes, a reflectir a
desaceleracdo do crescimento da economia
chinesa, a contrac¢do da economia do Brasil e
da Russia, num contexto em que as economias
da Africa Sub-Sahariana também registaram
uma desaceleragdo. A queda do preco do
petroleo. e de outras matérias-primas no
mercado internacional, associada a redu¢do do
fluxo de capitais para as economias
emergentes de Africa em particular, provocou
uma pressdo cambial generalizada nestas
economias. Entretanto, as perspectivas do
World Economic Outlook para 2016 apontam
para uma ligeira melhoria nos factores de risco
da conjuntura internacional, em face da
esperada recuperagdo do preco do petroleo.

Em 2015, a economia mog¢ambicana esteve
sujeita a diferentes choques, internos e
externos, com impacto na actividade
econdmica e no comportamento dos principais
indicadores macroeconéomicos. A elevada
depreciagdo do Metical, particularmente em

relacdo ao Dolar norte-americano, impactou de
forma particular no indicador de inflagdo,
sobretudo na parte final do ano. A flutuacdo da
taxa de cambio, entre outros factores, esteve
associada a conjuntura internacional, marcada
pela queda dos pregos das mercadorias e pela
reducdo dos fluxos de Investimento Directo
Estrangeiro e de ajuda externa, num contexto
de fortalecimento do Doélar no mercado
internacional, sem descurar o efeito dos
choques naturais (cheias e estiagem) e da
instabilidade politico-militar em algumas
regides do Pais. Em 2015, a taxa de
crescimento real do produto interno bruto
abrandou em 80 pontos base, para 6,6%, a
reflectir a desaceleragdo da producdo nos
ramos da industria extractiva, construcdo e dos
servicos de restauragdo e hotelaria, sectores
penalizados pelos efeitos negativos de choques
internos e externos na producdo, enquanto os
ramos da  agricultura, da  industria
transformadora e dos servigos de transportes ¢
comunica¢do registaram uma aceleracdo do
ritmo de crescimento.

Segundo o Instituto Nacional de Estatistica
(2016), a inflagdo, medida pelo indice de prego
no consumidor da cidade de Maputo, acelerou
para 11,1% (ap6s 1,1% em 2014), em resultado
do abrandamento da producdo doméstica de
produtos alimentares, da tensdo politico-
militar que condicionou a livre circulagdo de
pessoas ¢ bens, do impacto da depreciagdo do
Metical, do incremento dos pregos de produtos
alimentares importados da Africa do Sul e do
efeito do ajuste dos pregos de diversos bens e
servigos com precos administrados. Para fazer
face a pressdo inflacionaria, o Banco de
Mogambique alterou, a partir de Setembro de
2015, o ciclo de politica monetaria, ajustando
em alta as taxas de juro das Facilidades
Permanentes de Cedéncia de liquidez (FPC) e
de Depositos (FPD) no Mercado Monetario
Interbancario, bem como do coeficiente de
reservas obrigatorias, medidas que foram
complementadas pelo reforco da persuasdao
moral e da supervisio prudencial e
comportamental das instituicdes financeiras
visando assegurar a adopg¢do de boas praticas.

Determinantes do Crescimento Economico em
2016
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Segundo o Fundo Monetario Internacional
(2017), em Mogambique, o ano de 2016 foi
marcado por uma Conjuntura Econdémica e
Financeira caracterizada por choques internos
e externos com impacto no desempenho da
economia mogambicana. De entre eles,
destacam-se a suspensdo do apoio externo ao
Orcamento do Estado e a Balanga de
Pagamento pelos parceiros de cooperagdo e a
interrup¢do do programa que Mocambique
vinha mantendo com o Fundo Monetario
Internacional (FMI), na sequéncia das dividas
ndo declaradas com garantias do Estado. A
suspensdo do apoio externo agravou as
condigdes de financiamento do Orgamento de
Estado e da economia no geral, num contexto
em que a credibilidade do Pais foi severamente
afectada. Ademais, em 2016, o pais voltou a
ser afectado por choques climaticos, como a
estiagem nas regides sul-centro e chuvas
excessivas no centro-norte, que combinado
com o alastramento da tensdo politico-militar
comprometeram a actividade agricola e a
circulacdo de pessoas e bens. A combinagdo
destes factores exdgenos resultou na
desaceleracdo dos principais sectores da
actividade econdmica, tendo o Produto Interno
Bruto desacelerado para 3,8% em 2016, apos
6,6% em 2015. A queda do investimento
directo estrangeiro e das exportacdes,
associados  aos  choques  domésticos
mencionados, fizeram com que a taxa de
cambio do Metical voltasse a registar uma
elevada depreciagdo nominal em 2016.

O Relatério e Contas do Banco de
Mogambique (2016), refere que o Banco de
Mogambique foi chamado a tomar medidas de
ajuste macroeconomico e do sector financeiro
em 2016. Assim, a taxa de juro da Facilidade
Permanente de Cedéncia de Liquidez (FPC)
incrementou-se para 23,5% ¢ da Facilidade de
Depositos (FPD) para 16,5%, enquanto o
coeficiente de reservas obrigatorias ajustou-se
em alta para 15,5%, para ambos os passivos
denominados em moeda nacional e moeda
estrangeira, devendo estes ultimos serem
constituidos em moeda estrangeira.

Determinantes do Crescimento Economico em
2017

Segundo o Relatorio e Contas do Banco de
Mogcambique (2017), a economia
mog¢ambicana, avaliada pelo desempenho dos
principais indicadores econdmico-financeiros,
recuperou consideravelmente do estado de
crise em que se encontrava no ano anterior.

Com efeito, o metical fortificou-se face as
principais moedas internacionais, a inflacao
abrandou de forma assinalavel para um digito,
as reservas internacionais do pais aumentaram
para USD 3.299 milhdes, em termos brutos
(valor suficiente para cobrir 7,3 meses de
importagdes de bens e servigos, excluindo
grandes projectos), e logramos uma maior
estabilizacdo e reforco da solvabilidade e da
liquidez do sector bancario mog¢ambicano,
(Banco de Mogambique, 2017).

FMI (2017) assinala que o desempenho
positivo  dos  indicadores  econdmico-
financeiros de Mogambique provieram de
medidas restritivas tomadas no ano anterior,
visando fazer frente a entdo conjuntura
econdmico-financeira adversa, bem como a
melhoria das condigdes climatéricas ¢ o fim
das hostilidades militares. Em Abril de 2017,
apos a avaliagdo das perspectivas que
apontavam  para a  continuagdo da
desaceleracdo da inflagdo no horizonte de
médio prazo, inicidmos o refreamento da
restritividade da politica monetaria, postura
que se prolongou até ao fim do ano.

O Banco de Mogambique foi chamado a
introduzir a taxa de juro do mercado monetario
interbancario de Mogambique (taxa MIMO),
firmou-se um acordo com o sistema bancario
sobre o indexante unico da taxa de juros,
introduzimos a taxa de cambio de referéncia do
mercado cambial, introduzimos o principio de
unicidade da taxa de cimbio, assim como,
liberalizamos  totalmente as transacOes
correntes e parcialmente as transacgdes de
capital.

Segundo o Relatoério e Contas do Banco de
Mogambique (2017, ao nivel prudencial, e
tendo em vista reforgar a estabilidade, robustez
e confianga no sistema financeiro, aprovou o
aumento dos capitais minimos para os bancos
comerciais, alterando dessa forma os
mecanismos de apuramento dos fundos

I ()t rasce a cincis I 81

ALBA - ISFIC Research and Science Journal, 2024, 1(5), pp. 75-90.
https://alba.ac.mz/index.php/alba/issue/view/7



Adriano, A. (2024). Efeitos da recapitalizagdo do Sistema Financeiro Mo¢ambicano para o
crescimento economico em Mogambique — caso Moza Banco 2015-2020.

proprios regulamentares e dos racios e limites
prudenciais para as institui¢des de crédito.

Ao nivel microeconémico, as contas do Banco
de Mocambique fecharam com um resultado
liquido positivo de 5.587,90 milhdes de
Meticais no exercicio de 2017, gerado,
essencialmente, por operagdes financeiras,
mormente 0s ganhos com as operagdes
realizadas nos mercados cambial e monetario,
assim como com os juros de aplicagdes das
reservas externas no mercado internacional.

As reformas que estavam em curso do lado
monetario e do lado fiscal, num ambiente de
estabilidade socio politica a nivel nacional e de
crescimento das economias internacionais,
permitem-nos  antever, para 2018, a
continuagdo da retoma da economia
mogambicana.

No seu Relatorio e Contas 2017, o Banco de
Mogambique refere que assistiu-se a um
retorno gradual a normalidade dos indicadores
econdmicos e financeiros, que se haviam
degradado substancialmente no ano anterior.
Estas melhorias sdo, em grande medida, o
reflexo de wum conjunto de medidas
macroecondmicas tomadas pelas autoridades,
das quais se destacam as de politica monetaria
e cambial adoptadas pelo Banco de
Mogambique (BM). Com efeito, a inflagao
anual, medida pela evolucdo do indice geral de
precos de  Mogambique, desacelerou
significativamente, para 5,65%, em Dezembro
de 2017, ap6s 25,27%, em igual periodo do ano
anterior, traduzindo o efeito da politica
monetaria restritiva sobre a procura agregada,
aliado a conteng¢do da despesa por parte do
Estado. Mais ainda, o aumento da oferta de
producdo doméstica de produtos agricolas,
traduzindo a melhoria das condigdes climaticas
¢ a normalizacdo da circulagdo de pessoas ¢
bens, com o fim das hostilidades militares,
contribuiram para a desaceleragdo da variagdo
anual dos precos domésticos.

Determinantes do Crescimento Economico em
2018

Segundo o Relatorio e Contas do Banco de
Mogambique (2018), em 2018 assistiu-se a
consolidagdo da estabilidade dos indicadores

econdomicos e financeiros, suportada pela
continuidade da postura de politica monetaria
prudente ¢ do reforgo das medidas de
consolidagdo fiscal.

Para o Instituto Nacional de Estatitisca [INE]
(2018), a inflagao anual, medida pela evolucao
do Indice Geral de Precos no Consumidor
(IPC) de Mogambique, manteve-se baixa e
estavel, tendo desacelerado para 3,52% em
Dezembro de 2018, apos 5,65% no periodo
homologo, traduzindo a persisténcia da
procura agregada reprimida, aliada, ndo s6 a
relativa estabilidade cambial, como também a
oferta regular de produtos agricolas nacionais
na maior parte do ano.

O Relatorio e Contas do Banco de
Mogambique (2018), refere que a paridade do
Metical face as  principais moedas
transaccionadas no  mercado  cambial
mocambicano depreciou de forma ligeira. Por
exemplo, em relacdo ao Dolar dos Estados
Unidos da América (USD), evoluiu de 58,88
meticais, no ultimo dia de Dezembro de 2017,
para 61,43 meticais, em finais de 2018. No que
diz respeito a actividade econdmica, assistiu-
se, no entanto, pelo quarto ano consecutivo, a
uma desaceleragdo do crescimento, a traduzir,
entre outros, o efeito da procura agregada
ainda reprimida e dos choques climaticos
registados no quarto trimestre do ano, bem
como da volatilidade dos pregos das
mercadorias no mercado internacional. De
facto, de acordo com a informagéo publicada
pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE), o
PIB real de 2018 cresceu, em termos anuais,
em 3,4%, apds 3,7% e 3,8% em 2017 e 2016,
respectivamente, uma queda que reflectiu o
menor dinamismo dos sectores da agricultura,
da industria extractiva e dos transportes e
comunicacdes.

Adicionalmente, em 2018 o défice da conta
corrente agravou para USD 4.347 milhdes (o
equivalente a 31,50% do PIB) face a USD
1.762 milhdes (o equivalente a 20,40% do PIB)
um ano antes, reflectindo basicamente o
aumento dos pagamentos de servigos
especializados  efectuados pelos grandes
projectos em USD 1.100 milhdes, conjugado
com o incremento do défice da conta de bens,
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em face de um crescimento das importagdes
em magnitude superior ao da expansdo das
exportacoes.

O facto acima teve como impacto o desgaste
das reservas internacionais liquidas em USD
218 milhoes de doblares, com reflexo na
diminui¢gdo  do  saldo das reservas
internacionais brutas para USD 3.040 milhdes,
cifra equivalente a cobertura de 6,3 meses de
importagdes de bens e servigos, excluindo as
dos grandes projectos.

Segundo o Banco de Mocambique (2018),
relativamente as finangas publicas, o ano em
analise foi marcado pela continuagdo do
processo de consolidacdo e restruturagao fiscal
iniciado pelo Governo em 2016, o qual
determinou, entre outros, a reestruturagcdo de
empresas publicas ou participadas pelo Estado
¢ a climinacdo dos subsidios dos pregos dos
combustiveis e do trigo. Em 2018 tal processo
incidiu  essencialmente  sobre: (i) a
implementacdo de medidas visando a
contengdo da despesa publica; (ii)) o
ajustamento em alta dos pregos de alguns bens
e servicos administrados; e (iii) o pagamento
de atrasados aos fornecedores de bens e
servigos ao sector publico. Como resultado
destas medidas, o défice primario, principal
indicador de consolidacdo fiscal, reduziu de
4,7% do PIB, em 2016, para 1,6%, em 2018.

Determinantes do Crescimento Economico em
2019

Segundo o Banco de Mogambique (2019), os
principais indicadores macroeconémicos e da
saude do sistema financeiro, evoluiram
satisfatoriamente, ndo obstante a ocorréncia de
choques exogenos sobre a economia, num
contexto de procura agregada contida e de
necessidades acrescidas de recursos para
minimizar o0s impactos negativos das
calamidades naturais. Como resultado dos
esforcos  realizados no quadro da
implementacdo da estratégia nacional de
inclusdo financeira, o nivel de inclusdo
financeira no pais melhorou, tendo-se
reflectido no incremento do acesso pela
populacdo aos produtos e servigos financeiros.

Para INE (2019), a inflagdo anual manteve-se
baixa e estavel, a traduzir a fraca procura
agregada e a evolucdo favoravel do preco dos
combustiveis no mercado internacional, tendo-
se situado em 3.50%, em 2019, equiparavel a
3.52% observada em 2018. Por seu turno, as
reservas internacionais do pais, em termos
brutos, situaram-se em niveis que garantem a
cobertura de mais de seis meses de
importacdes de bens e servicos, excluindo as
dos grandes projectos. O Produto Interno
Bruto (PIB) incrementou em 2,3%, nivel
moderado para o potencial da economia, a
reflectir a conjugacdo de efeito de uma procura
interna reprimida ¢ o impacto negativo dos
ciclones Idai e Kenneth sobre a produgéo
agricola e infra-estruturas, num contexto de
limitados recursos financeiros do Estado.

O Relatorio e Contas do Banco de
Mogambique (2019), salienta que em face das
perspectivas de desaceleragdo da inflagdo no
médio prazo, o Banco de Mogambique (BM)
continuou com o ciclo de redugdo das taxas de
juro directoras, com impacto na queda das
taxas de juro do mercado monetario
interbancario e da prime rate do sistema
financeiro. Entretanto, perante a excessiva
volatilidade do Metical face ao Doélar norte-
americano, sobretudo nos primeiros dois
meses de 2019, o BM aumentou o coeficiente
de Reservas Obrigatorias para passivos em
moeda estrangeira.

Determinantes do Crescimento Economico em
2020

O Relatério do Banco de Mogambique (2020),
refere que o ano de 2020 foi marcado pela
eclosdo e propagacdo da COVID-19, facto que
condicionou toda a envolvente
macroecondémica ¢ impds desafios acrescidos
aos formuladores de politica para a mitigacao
dos seus impactos. O Banco de Mocambique
(BM) tomou medidas de politica monetaria,
prudencial, cambial e do ambito do sistema de
pagamentos, cujos efeitos se traduziram na
maior disponibilidade de liquidez, contengdo
de custos de financiamento e flexibilizacao de
operacdes ¢ transacgOes financeiras. O
destaque vai para a redugdo das taxas de juro
directoras, a introducdo de isengdo da cobranga
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de encargos e comissdes nas transferéncias de
cliente para cliente e a introduc¢ao de uma linha
de financiamento em moeda estrangeira para
o0s bancos comerciais.

O Banco de Mogambique (2020), refere que o
impacto negativo da COVID-19 sobre a
procura externa e interna concorreu para a
contrac¢do da actividade econémica em 1,2%,
reflexo do desempenho negativo de quase
todos os sectores de actividade, o que foi
agravado pela instabilidade militar nas regides
centro e norte do pais. A fraca procura, aliada
a contengdo dos pregos dos bens e servicos
administrados para mitigar os efeitos da
pandemia, contribuiu para a manutencdo de
uma inflagdo baixa e estavel, ndo obstante a
depreciac@o do Metical. Com efeito, a inflagdo
anual de Mogambique situou-se em 3,52%,
contra 3,50% em 2019, num contexto em que
0 Metical se depreciou em cerca de 21%
relativamente ao Dolar norte-americano.
Enquanto isso, as reservas internacionais do
pais, em termos brutos, permaneceram em
niveis confortaveis, garantido a cobertura de

mais de seis meses de importagdes de bens e
servigos, excluindo as dos grandes projectos.

Ao nivel do sistema nacional de pagamentos e
inclusdo financeira, em 2020, o Banco de
Mogambique garantiu (i) o funcionamento
adequado dos subsistemas geridos por si, (ii) a
liquidagdo dos resultados dos subsistemas
geridos por outras institui¢cdes, € implementou
em conjunto com o sistema financeiro nacional
medidas extraordinarias para mitigar o impacto
da COVID-19.

De acordo com a publicagdo World Economic
Outlook (WEQ) de Outubro de 2021, do FMI,
em 2020 a economia mundial contraiu em
3,1%, em resultado da reducdo da actividade
econdmica em todos os blocos econdmicos,
facto que acontece pela primeira vez desde a
Grande Depressdo de 1929 (Tabela 60). Este
desempenho ¢ justificado pela eclosio e
propagacdo da COVID-19 a nivel mundial e
consequente imposi¢do de medidas restritivas
para a conter, num contexto de agravamento da
tensdo comercial e geopolitica, sobretudo entre
a China e os Estados Unidos da América
(EUA).

Tabela 4: Evolucao do PIB e do IPC em Economias Seleccionadas

Regiao PIB - Variagao Real (%) IPC - Variagao Anual (%)
2018 2019 2020 2018 2019 2020
Economia Mundial 3,6 2,8 -3,1 3,6 34 3,2
Economias Avancadas 2,2 1,6 -4,5 2,0 1,4 0,7
Estados Unidos da América 29 23 -34 24 23 14
Zona do Euro 1,9 1,5 -6,3 1.8 1.3 -0,3
Japao 0,3 -0,2 -46 1,0 0.8 -1,2
Reino Unido 1,3 1.7 -98 25 13 0,6
Economias de Mercados 4,5 3,6 -2,1 49 51 51
Emergentes
Brasil 1,3 14 -41 3.7 43 45
india 6,8 48 73 34 7.4 46
Russia 23 14 -3,0 29 3,0 49
China 6,6 6,0 23 2,1 45 0,2
Economias da Africa 3,2 3,2 -1,7 8,4 8,5 10,6
Subsaariana
Africa do Sul 0,2 0,1 -6,4 46 40 3.1

Fonte: WEO (Outubro 2021), Reuters e Trading Economic

Economias Avangadas e Emergentes

Segundo a Publicagdo da World Economic
Outlook (2020), no bloco das economias
avancadas a contraccdo decorreu da
significativa reducdo do comércio externo,
investimento € consumo, num contexto de
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restricdes de mobilidade e encerramento de
empresas. Nas economias emergentes apenas a
China logrou um crescimento positivo, de
2,3%, a traduzir o incremento das suas
exportagbes e do consumo interno,
principalmente no 2.° semestre de 2020, em
face do relativo controlo da COVID-19. No
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que tange a evolugdo do nivel geral de pregos,
em 2020 observou-se um comportamento
misto. Nas economias avangadas registou-se
uma desaceleragdo acentuada, com a inflacdo a
situar-se abaixo das metas de médio prazo, ¢
nos mercados emergentes a inflagdo manteve-
se estavel.

A World Economic Outlook (2020), refere que
a desaceleracdo da inflagdo nas economias
avancadas decorreu da redug¢do do prego
internacional dos combustiveis liquidos e da
contraccao da procura. Em face das baixas
perspectivas de inflagdo e maior contrac¢ao do
PIB, os bancos centrais destes paises
adoptaram uma postura de politica monetaria
mais acomodaticia, materializada por (i) cortes
na taxa de referéncia e (ii) reforgo nos
programas de compra de titulos. Por exemplo,
o Federal Reserve Bank dos EUA (FED)
reduziu a sua taxa de referéncia em 150 pb,
situando-se no intervalo de 0,00% a 0,25% ao
longo do ano. Os bancos centrais dos paises de
mercados emergentes também reduziram as
taxas de referéncia e promoveram pacotes de
compra de titulos visando injectar liquidez na
economia. O Reserve Bank of India (RBI) e o
People’s Bank of China (PBoC) cortaram as
suas taxas em 115 pb e 30 pb, para 4,00% ¢
3,85%, respectivamente.

MATERIAIS E METODOS

O presente trabalho foi realizado na Cidade de
Maputo, e procura focar os efeitos da
recapitalizagdo do sistema financeiro para o
crescimento econdémico em Mogambique no
periodo compreendido entre 2015 a 2020, o
caso da recapitalizagdo do Moza Banco regista
no periodo em referéncia. Segundo Freixo
(2009), a metodologia consiste num conjunto
de métodos e de técnicas que orientam a
elaboracdo do processo de investigacdo
cientifica. Igualmente foram feitos testes do
indice Herfindahl (também conhecido como
indice Herfindahl-Hirschman, ou IHH) é uma
medida da dimensdo das empresas
relativamente a sua industria e um indicador do
grau de concorréncia entre elas. Assim
chamado a partir do nome dos economistas
Orris C. Herfindahl e Albert O. Hirschman, é
um conceito econdmico amplamente utilizado

na aplicagdo das regras da defesa da
concorréncia, da regulacdo antitrust[1] e
também da gestdo da tecnologia.[2]

Define-se como a soma dos quadrados das
quotas de mercado (em inglés, "market share")
das empresas que compdem o ramo de
actividade (por vezes limitadas as 50 maiores
empresas), em que as quotas de mercado sdo
expressas em valores decimais (ou, de forma
equivalente, em percentagens). Assim,
considerando as quotas em valores decimais, o
indice pode variar entre 0 a 1, tendendo para 0
quando ha um nimero enorme de pequenas
empresas (mercado competitivo) e para 1
quando ha poucas empresas (mercado
oligopolista); no limite, havendo apenas um
produtor (monopo6lio), o indice sera 1.
Portanto, quanto maior o indice, maior o nivel
de concentragio.

Se, alternativamente, ¢ calculado com
percentagens, o indice pode variar entre 0 e
10,000 "pontos". Por exemplo, um indice de
0,25 (usando decimais) ¢ o mesmo de 2.500
pontos (usando percentagens). A grande
vantagem do indice Herfindahl em relacdo a
outras medidas, como o racio de concentragao,
¢ porque dd um peso maior as empresas
maiores.

Segundo a defini¢do, o indice Herfindahl (H)
obtém-se por:

H = iq?
i=1

Em que qi é a quota de mercado da empresa i
no mercado, ¢ N ¢ o nimero de empresas.
Assim, num mercado com duas empresas em
que cada uma tem uma quota de mercado de 50
por cento, o indice Herfindahl ¢ igual a 0,502
+0,502=1/2=0,5.

O indice Herfindahl (H) varia de 1/N até 1, em
que N ¢é o numero de empresas no mercado. De
forma equivalente, se as percentagens sdo
usadas como numeros inteiros, com 75 em vez
de 0,75, o indice pode ascender a 1002, ou
10.000. Um H abaixo de 0,01 (ou de 100)
indica um mercado altamente concorrencial.
Um H abaixo de 0,15 (ou de 1,500) indica um
sector ndo concentrado. Um H entre 0,15 e
0,25 (ou entre 1.500 e 2.500) indica uma
concentragdo moderada. Um H acima de 0,25
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(acima de 2.500) indica uma elevada
concentracao.

RESULTADOS E DISCUSSAO

Conforme o grafico 5, os resultados da
pesquisa mostram que de 2016 a 2019 houve
uma evolugdo dos racios prudenciais do Moza
Banco apds a recapitalizacgdo do mesmo
passando de -99% para 23.84%, no entanto
devido aos efeitos negativos da COVID-19, de
2019 para 2020 houve uma redugdo do racio do

Banco de 23,84% para 14.83%. Ainda
conforme os resultados da pesquisa pode-se
verificar que ndo existe correlagdo entre a taxa
de crescimento do Produto Interno Bruto em
Mogambique e a evolucdo dos racios
Prudenciais do Moza Banco no periodo em
Estudo. Podemos notar ainda que a taxa do
crescimento do PIB no periodo em referéncia
foi modesta e reduziu de 2015 para 2020, este
ultimo periodo foi influenciado pelos efeitos
negativos da COVID-19.

Taxa de Crescimento do PIB versus Racios do Moza Banco
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Gridfico 2: Taxa de Crescimento do PIB Versus Racios do Moza Banco

O Racio de Solvabilidade registou um aumento
de 2017 a 2019 de 12% para 23,84%, no
entanto a taxa de crescimento do Produto
Interno Bruto registou uma redugdo, o que
podemos concluir que no periodo em

referéncia, ndo existe uma correlagdo positiva
entre o crecimento do racio prudencial do
Banco e o Produto Interno Bruto dada a relagdo
inversa de 2017 a 2019.

Performance e Robustez do Sistema Financeiro 2015-2020

Crescimento do PIB Versus Sistema Financeiro
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Grdfico 3: Taxa de Crescimento do PIB Versus Sistema Financeiro
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De acordo com o actual quadro regulamentar, os
bancos devem manter a todo momento um racio de
solvabilidade ndo inferior a 12%, e para as
restantes instituicdes de crédito ndo deve ser
inferior a 8%. Alinhado com os principios de
Basileia I, o regulamento estabelece limite relativo
ao Tier I Capital, o qual, para os bancos, ndo deve
ser inferior a 10%, e para as restantes instituigdes
de crédito ndo deve ser inferior a 4% do total
apurado para os riscos de crédito, operacional e de
mercado. A existéncia de um racio de solvabilidade
adequado ¢ um elemento importante para a
estabilidade do sistema bancario, pois pressupde
uma boa capacidade de absorcdo de perdas
resultantes de choques adversos sobre os balangos
das  instituicdes, continuando, assim, a
desempenhar o seu papel de intermediagdo
financeira.

Assim, com base no grafico 3, o estudo concluiu
que ndo existe uma correlagdo directa entre a

evolucdo do sistema financeiro ¢ a taxa de
crescimento do Produto Interno Bruto. O Estudo
conclui igualmente que apos a recapitalizagdo do
Moza Banco em 2016, o sistema financeiro teve
um crescimento significativo de 5,8% para 30.7%
registado em 2020 como consequéncia da
manutengdo de racios de solvabilidade
recomendados pelo Banco de Mocambique aos
Bancos comerciais, proporcionando desta forma a
robustez dos Sistema Financeiro Mogambicano.
Por outro lado, com base no grafico 85 podemos
observar que de 2017 a 2020 o Produto Interno
Bruto de Mogambique registou uma redugao.

Na composicdo dos fundos proprios totais, os
fundos proprios de base principais sdo os que
concorreram, maioritariamente, para a formagao do
racio de solvabilidade (grafico 85). O racio de
fundos proprios de base principal - CoreTier I -
situou-se em 30,7%, muito acima do minimo
estabelecido.

Efeitos da Recapitalizacdo do Moza Banco para o Crescimento Economico

Taxa de Crescimento do PIB versus Balan¢a de Pagamentos
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Gridfico 4: Taxa de Crescimento do PIB Versus Balanca de Pagamentos 2014-2020

Conforme os resultados da pesquisa, ndo existe
uma correlagdo entre a taxa de crescimento do
Produto Interno Bruto e a Balanga de Pagamentos
de 2015 a 2020. No entanto, nota-se um
desequilibrio entre a importagdo em exportagdo, ou
seja, Mocambique importou mais bens e servigos
no periodo em referéncia que denota a necessidade
de aumentar a capacidade de exportacdo de bens
para melhorar a balanga de pagamentos.

Os resultados da pesquisa indicam que o sector
bancario mocambicano regista taxas de

concentracdo razoaveis, denotando uma reducdo
gradual ao longo dos ultimos anos, contrariando o
cendrio passado, em que se verificavam elevadas
taxas de concentragdo no sistema, conforme se
pode avaliar pela evolugio do Indice de
Herfindahl-Hirschman. Em finais de 2020, os cinco
maiores bancos concentravam 78,27% dos activos
totais, 77,86% do crédito e 82,46% dos depdsitos
do sistema bancario, tendo o indice de
concentracdo Herfindahl-Hirschman se fixado em
0,149 (0,159 em Dez/19) para crédito; 0,158 (0,164
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em Dez/19) para activos; e¢ 0,178 (0,184 em
Dez/19) para depositos. O ano de 2020 também foi
marcado por algumas oscilagdes das quotas de
mercado ao nivel dos grandes bancos, com a
maioria destes a reduzirem as suas quotas a favor
dos pequenos, tendo um e outro banco deste grupo
registado um ligeiro aumento. Notou-se ao nivel
dos bancos pequenos uma ligeira disputa de quotas

de mercado, com um ligeiro crescimento nuns e
redug@o noutros, revelando o éxito das estratégias
de alguns bancos na captagdo de depositos, na
expansdo da carteira de crédito e da rede de balcdes
e, consequentemente, no aumento das suas quotas
de mercado por partilha com os bancos ja
estabelecidos.

Taxa do Crescimendo do PIB Versus Evolu¢ao do IHH
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Grdfico 5: Taxa de Crescimento do PIB Versus Evolucio do IHH (2014-2020)

O Indice Herfindahl-Hirschman ¢é uma
equacdo que mede com precisio a
concentragdo de mercado entre oS
concorrentes. Esta ¢ uma ferramenta popular
ndo apenas para determinar os niveis de
concentragdo, mas também para provar a
existéncia de monopolios e outras praticas
desleais. Embora este seja um método
comumente aceito, ainda existem muitos
problemas com a utilizagdo deste indice. A
segregacdo das instituicdes com base na
dimensdo das suas quotas de mercado revela
que, do total de instituigdes analisadas, seis
dettm, na categoria de activos, quotas
superiores a 5%, e cinco instituigdes detém
acima de 5% em depositos e crédito. Para o

quadrante de quotas situado entre 2% e 5%, na
categoria de activos estdo duas institui¢des,
nos depositos quatro e no crédito cinco.
Relativamente ao quadrante de quotas abaixo
de 2%, 26 instituicdes encontram-se nesta
categoria para os activos, depositos e crédito.

CONCLUSAO

Este trabalho, sob ponto de vista cientifico,
apresenta uma primeira abordagem a data, em
torno dos Efeitos da Recapitalizagdo do
Sistema Financeiro para o Crescimento
Econémico em Mogambique, no caso do Moza
Banco 2015-2020, através da analise dos
Racios Prudenciais do Banco, conforme o
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estabelecido dos Acordos de Basileia, I, I e 111,
conjugado com Lei n® 20/2020, de 31 de
Dezembro - Lei das Institui¢cdes de Crédito e
Sociedades Financeiras, bem como a Lei n°
1/92, de 3 de Janeiro — Lei Organica do Banco
de Mogambique.

Apds andlise dos Racios Prudenciais,
permitiram concluir que os indicadores
prudéncias do Moza Banco, degradam-se
significativamente de 2015 para 2016,
afectando  negativamente  no  sistema
financeiro, sendo que olhando pelo Racio de
Solvabilidade do Banco, o mesmo se
encontrou muito abaixo do minimo
estabelecido pelo regulador, a se situar em -
99%, contra o minimo de 8% estabelecido pelo
regulador em 2016 e que a situagdo veio
melhorar em 2017, uma vez que apos a
recapitalizacdo este indicador situou-se em
12%, contra o minimo de 9% exigido em 2017.

Os resultados da pesquisa mostram que a
segregacdo das instituicdes com base na
dimensdo das suas quotas de mercado revela
que, do total de instituicdes analisadas, seis
detém, nomeadamente (Banco Comercial de
Investimentos, Banco Internacional de
Mogambique, Standard Banco, Banco Absa,
Moza Banco ¢ BAU) na categoria de activos,
quotas superiores a 5%, e cinco instituicdes
detém acima de 5% em depdsitos e crédito.
Para o quadrante de quotas situado entre 2% e
5%, na categoria de activos estdo duas
institui¢oes, nos depositos quatro e no crédito
cinco. Relativamente ao quadrante de quotas
abaixo de 2%, 26 instituicdes encontram-se
nesta categoria para os activos, depositos e
crédito. Assim o Moza Banco tem uma
expressdo no mercado o que significa que em
casos de faléncia poderia ter um efeito
contagio expressivo no Sistema Financeiro.

O estudo concluiu que nd3o existe uma
correlagdo directa entre a evolucdo do sistema
financeiro e a taxa de crescimento do Produto
Interno Bruto. O Estudo conclui igualmente
que apos a recapitalizacdo do Moza Banco em

2016, o sistema financeiro teve uma evolugio
significativo de 5,8% para 30.7% registado em
2020 como consequéncia da manutenc¢do de
racios de solvabilidade recomendados pelo
Banco de Mocambique aos Bancos comerciais,
proporcionando desta forma a robustez dos
Sistema Financeiro Mog¢ambicano. Pode-se
concluir ainda, que segundo o Relatoério do BM
(2017) o réacio de solvabilidade do sistema
financeiro  progrediu  significativamente,
contrariando o desempenho desfavoravel
verificado em 2016, tendo-se situado em
21,5% (8,8% em Dezembro de 2016). Esta
evolucdo em 12,7 pontos percentuais resulta do
crescimento significativo dos fundos proprios
agregados (cerca de 2 vezes mais do que o
registado em 2016), consubstanciado com o
decréscimo dos activos ponderados pelo risco
em 16%. O estudo, conclui-se que a
recapitalizacdo do Moza Banco trouxe efeitos
positivos para o crescimento econdomico,
primeiro olhando a importancia do Moza
Banco no mercado, devido a carteira de
clientes avaliada em 8 mil empresas e cerca de
93 mil particulares, isto ¢ 7% da quota do
mercado e em termos econdmicos manteve
uma confianga de um grande nicho do mercado
do sistema financeiro e devido a intensidade de
investimentos aplicados para a recapitalizacao
do Moza Banco, este foi considerando um
banco estruturante no sistema financeiro em
termos econdmicos, no sentido de Ele mantém
uma estrutura do  mercado  sélido,
diferentemente do Nosso Banco que ndo tinha
uma carteira de clientes que prejudicava a
economia. E se a decisdo fosse liquidar o
banco, através de fundo de garantia de
depositos, este fundo ndo seria suficiente.
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