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RESUMO

O presente artigo trabalho desenrola-se no
ambito de um investimento financeiro para
a criacdo de uma oficina de instrumentos
musicais tradicional angolano por parte da
Academia Reino das melodias Prestacdo de
Servigo, com grande énfase na marimba,
numa primeira fase sera fabricado apenas a
marimba e a dicanza. O estudo de
viabilidade econémica ¢ financeira ¢é
direcionado ao sector de educacéo, ou seja,
pretende-se saber a rentabilidade do
projecto Marimbando se implementado no
sistema de ensino em Luanda, publico e
privado. Especificamente apresentar os
principais aspectos tedricos sobre estudo de
projecto de investimento, identificar as
principais receitas e custos, fontes de
financiamento, taxas de juros ¢ os prazos de
reembolso de modo a avaliar a sua
rentabilidade, e analisar os principais
elementos de suporte de viabilidade
econodmica e financeira (VAL, TIR e
Payback) de projecto de Investimento. Em
termos metodoldgicos utilizou-se o método
analitico e o descritivo, bem como

pesquisas bibliograficas e documentais. O
trabalho desenrolou-se em trés fases,
comegando com as generalidades sobre as
nogdes gerais de um projecto de
investimento, sua tipologia, classificacdo,
etapas e avaliacdo. Depois a descrigdo dos
formularios de base da avaliacdo do
projecto como plano de investimento, de
exploragdo e de financiamento. Por fim, o
estudo de caso, onde se apresentou o
projecto, através da avaliagdo dos
diferentes indicadores de viabilidade, tais
como: CASH - FLOW, VAL, TIR e
Payback. Partindo do investimento feito,
amortizacdes, das receitas e despesas, até a
determinacdo dos diferentes resultados
parciais, e do cumprimento dos
pressupostos  técnicos, econdmicos e
financeiros, conseguimos demostrar que ¢
um projecto com mercado sustentavel,
técnico e operacionalmente vidvel para a
sua aprovagao e financiamento.

Palavras-chave: Investimento, cash flows,
VAL, TIR, payback.
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ABSTRACT

The work takes place within the scope of a
financial investment for the creation of a
traditional Angolan musical instrument
workshop by Academia Reino das melodias
Prestagdo de Servigos, Lda with great
emphasis on the marimba, in the first phase
only the marimba and the dicanza. The
economic and financial viability study is
aimed at the education sector, that is, the
aim is to know the profitability of the
Marimbando project if implemented in the
education system in Luanda, public and
private. Specifically, present the main
theoretical aspects regarding the study of an
investment project, identify the main
revenues and costs, sources of financing,
interest rates and repayment terms in order
to assess its profitability, and analyze the
main elements supporting economic
viability and financial (VAL, IRR and
Payback) of the Investment project. In
methodological terms, the analytical and
descriptive method was used, as well as
bibliographic and documentary research.
The work took place in three phases,
starting with generalities about the general
notions of an investment project, its
typology, classification, stages and
evaluation. Then the description of the
basic forms for evaluating the project such
as investment, exploration and financing
plans. Finally, the case study, where the
project was presented, through the
evaluation of different viability indicators,
such as: CASH — FLOW, VAL, IRR and
Payback. Starting with the investment
made, amortizations, revenues and
expenses, up to the determination of the
different partial results, and compliance
with the technical, economic and financial
assumptions, we were able to demonstrate
that it is a project with a sustainable market,
technically and operationally viable for its
approval and financing.

Keywords: Investment, cash flows, VAL,
IRRs, payback.

RESUMEN

Este articulo es parte de una inversion
financiera para la creacion de un taller de
instrumentos  musicales  tradicionales
angolefios por parte de la Academia Reino
das Melodies Prestacdo de Servigo, con
fuerte énfasis en la marimba. En una
primera fase se fabricaran Uinicamente la
marimba y la dicanza. El estudio de
viabilidad  econdmico-financiera  esta
dirigido al sector educacion, es decir, se
pretende conocer la rentabilidad del
proyecto marimbando si se implementa en
el sistema educativo de Luanda, tanto
publico como privado. En concreto,
presentar los principales aspectos tedricos
del estudio de proyectos de inversion,
identificar los principales ingresos y costes,
fuentes de financiacion, tipos de interés y
plazos de amortizacion para evaluar su
rentabilidad, y analizar los principales
elementos que soportan la viabilidad
economica y financiera (VAN, TIR vy
Payback) de un proyecto de inversion. En
términos metodologicos se utilizaron los
métodos analiticos y descriptivos, asi como
la investigacion bibliografica y documental.
El trabajo se realizd en tres fases, iniciando
con informacioén general sobre las nociones
generales de un proyecto de inversion, su
tipologia, clasificacion, etapas y
evaluacion. A continuacion se describe las
formas basicas para evaluar el proyecto
como plan de inversion, exploracion y
financiamiento. Finalmente, el caso de
estudio, donde se presentd el proyecto, a
través de la evaluacion de diferentes
indicadores de viabilidad, tales como:
CASH — FLOW, VAL, TIR y Payback. A
partir de la inversion realizada,
amortizaciones, ingresos y gastos, hasta la
determinacion de los diferentes resultados
parciales, y el cumplimiento de los
supuestos  técnicos,  econdomicos Yy
financieros, pudimos demostrar que es un
proyecto con mercado sustentable, técnica
y operativamente viable para su aprobacion
y financiamiento.
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Palabras clave: Inversion, flujos de caja, VPN,
TIR, amortizacion

INTRODUCAO

Projeto de investimento ¢ definido como
um conjunto de informagdes internas e/ou
externas a empresa, coletadas e processadas
com o objectivo de analisar-se (e,
eventualmente, implantar-se) uma decisao
de investimento (Woiler & Mathias, 1996).
Angola ¢ um pai muito rico e com varias
possibilidades para empreender, dentre
todas as areas o sector que menos recebe
investimento ¢ a cultura e educagdo. A
cultura e a educacdo tém um papel
preponderante na vida de um cidaddo essa
deve comecar na infancia.

O presente trabalho abordara sobre analise
de viabilidade economica e financeiro do
projecto musical Marimbando e o seu
impcto socicial no ano 2023. Pretende-se
com este, provar que a cultura e a educagéo
sdo areas de investimento muito rentavel,
além de termos a matéria prima a
disposi¢@o e a mao de obra acessivel.

O ensino primario em Angola e em outras
partes do mundo ¢é composto por um
conjunto de disciplinas, uma delas ¢ a
educagdo musical. Tem se verificado um
fraco investimento nesta area do saber,
tanto no enriquecimento do programa,
manuais e  sobretudo  instrumentos
musicais.

A nossa cultura tem crescido de forma
exponencial fora das nossas fronteiras,
Angola precisa dar uma atencdo especil
para a sua cultura que também pode ser uma
das fontes para arrecadar receitas.
Acredita-se que se o nosso Pais investisse
na produgdo do instrumento musical que €
um dos principais elementos de
representacdo da cultura nacional, seriamos
os maiores exportadores desse instrumento
¢ de outros como a dicanza que ¢ conhecido
também como reco-reco, etc.

Problema da pesquisa

e Qual ¢é a viabilidade economica,
financeira, sociocultural e educacional
do projecto musical Marimbando em
Luanda no ano de 2024?

Objectivos da Pesquisa
Geral

e Analisar a viabilidade economica,
financeira, do projecto  musical
Marimbando em Angola no ano 2024.

Especificos:

e Apresentar conceitos gerais sobre
investimento.

e Evidenciar as opg¢des metodologicas
para a viabilidade do investimento.

e Descrever a viabilidade do projecto de
investimento Marimbando em Angola
no ano de 2024.

Conceitos teoricos sobre projecto de
investimento

Conceito de Projecto de investimento.

Coen e Eisner (1992, p. 508) definem
investimento como sendo a formacdo de
capital, ou seja, aquisicdo ou criagdo de
recursos a serem usados na producio,
distribuicdo e comercializagdo de bens ¢
servicos. Para Marques, o investimento
“corresponde numa aplicagdo de capitais,
ou seja, a um conjunto de recursos
financeiros capaz de ter aplicagdes
produtivas ou lucrativas”

O Estudo de investimento que aqui
apresentamos ¢ sobre o contexto das
finangas empresariais ¢ enquadra-se na
perspectiva microeconomica.

Um projecto de investimento pode ser
entendido em duas acepgdes. Uma
enquanto plano ou inten¢do de investimento
¢ outra como estudo ou processo escrito da
inten¢do de investimento ou negdcio.

No primeiro sentido, projecto de
investimento ¢ uma proposta de aplicagdo
“de recursos escassos que possuem
aplicag0es alternativas a um negocio, que se
espera, gerar rendimentos futuros durante
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um certo tempo, capazes de remunerar a
aplicacdo. Na segunda interpretacdo, o
projecto de investimento “¢ entendido
como a traducdo no papel da intencdo de
investimento”

As duas agdes sdao equivalentes, sendo
reunidos no dossier do projecto de
investimento os estudos de suporte a
intencdo de negbdcio exigidos pelas
institui¢oes financeiras as empresas que
procuram por financiamento, sdo hoje
designados de planos de negbécio ou
também por projectos de investimento.

1. Rebelatto explica a necessidade da
planificacdo e avaliagdo dum ou
multiplos projetos, onde uma das
questdes mais  importantes  no
desenvolvimento dos negocios e a
geragdo ¢ a avaliagdo de alternativas de
investimento. A avaliagdo do
investimento tem maior importancia
em especial, nas economias com
imprevisibilidade politica e econdémica
(Rebelatto, 2004).

2. Conforme Neto a planificagdo do
projeto apresente elaboracdo dum
mapa com informagdo relevante para
efetuar uma avaliagdo certa, que vai
permitir a verificagdo da viabilidade
financeira do empreendimento antes
da implementagdo do investimento
(Neto, 2009). Segue o Marques a razdo
da avaliacdo financeira do projeto
proposto ¢ a determinagdo da
rentabilidade ou determinacdo de «um
juizo» sobre qualidade técnica e
comercial do projeto, onde propde
utilizar os precos de mercado ou precos
em termos de empresa para os estudos
de viabilidade (Marques, 2006).

Caracteristicas, Tipologia e Classificagdo
dos Projectos de Investimento.

Caracteristicas.

Segundo Consalter, cada projecto tem
caracteristica propria, sendo que, dentre as
caracteristicas gerais ou aspectos basicos,
podemos mencionar os seguintes:

a) De forma a promover Existéncia de
entidade (s) promotora (s);

b) Alocagdo de meios importantes
variaveis e mutaveis;

¢) Temporalidade ou Descontinuidade;

d) Dinamismo e evolucio;

e) Irreversibilidade;

f) Existéncia de factores de influéncia
externa;

g) Unicidade;

h) Singularidade;

i) Administracdo especifica;

j) Riscos.

a compreensao dos aspectos basicos de um
projecto, abaixo  realiza-se  breves
consideragdes sobre eles:

a) Existéncia de entidade (s) promotora
(s)

Todo projecto tem entidade promotora, esta
ultima, por sua vez ¢ definida como sendo a
entidade publica ou privada, responsavel
pelo planeamento, execugdo, implantagdo e
controlo do projecto.

b) Alocagio de meios de meios
importantes varidveis e mutaveis

A elaboracdo de um projecto exige a
interac¢do de recursos diversificados, bem
como a interven¢do de especialistas de
diferentes disciplinas técnicas. Por outro
lado, regista-se maior dificuldade (de
gestdo) na diversidade do que nas
quantidades. De real¢ar que os recursos a
utilizar variam ao longo do projecto.

¢) Dinamismo e evolugdo

O projecto tende a criar algo de novo e esta
em continua evolucdo, desenvolvendo
situacdes de frequente mudangas. Como tal,
impde uma dindmica muito forte nas
actividades de seus participantes. A
dinamica de um projecto pode ser
comparada 4 onda (Brand), pois esta forma-
se, muda de forma e de intensidade e
desfaz-se bruscamente sobre os rochedos
ou suavemente sobre a areia da praia.

d) Irreversibilidade
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Na execucdo ou implantacdo de um
projecto, as decisdes que se vao tomando
sdo em geral irreversiveis, pois que a
marcha atrds, implica grandes prejuizos
econdmicos ¢ podendo inviabilizar os
prazos de conclusdo.

e) Existéncia de factores de influéncia
externa

Todos projectos podem sofrer influéncias
externas ou autoinfligidas, estas por sua vez
sdo exercidas pelo meio ambiente, social,
politico e econémico. Estas tltimas podem
provocar alteragdes ou mesmo fracasso do
projecto (independentemente de possiveis
problemas de razdes técnicas), sendo muito
dificeis de serem previstas.

1) Unicidade

O produto e/ou servigo de cada projecto é
unico. Podemos tomar como exemplo o
Mundial de futebol ou também chamado de
copa de mundo, que envolve conceitos (de
planeamento), recursos fisicos (materiais e
construcdes) e eventos (os  jogos
realizados).

g) Singularidade

Nao ha dois projectos iguais. Cada projecto
depende de seus objectivos, do ciclo de
vida, da competéncia da equipa, da
disponibilidade de recursos e certamente
dos factores do ambiente em que estd
contextualizado.

h) Administragdo especifica

Quando administrado por meio de técnicas
especificas, dependendo tanto da natureza
intrinseca da situagdo, quanto da forma
consciente de assegurar a orientacdo do
esfor¢o para obtencdo de um resultado, os
projectos t€ém maior probabilidade de éxito.

i) Riscos

O projecto tém componentes de incerteza,
que cercam o resultado esperado e/ou as
condigdbes de realizagdo durante a
execucdo, uma vez que as expectativas dos
agentes econdmicos mudam. Os projectos
muitas das vezes estdo sujeitos a riscos
ambientais, sociais, politicos, economicos ¢

de imagem. De realgar que em certos casos,
a implantacdo de projecto desvirtua-se dos
objectivos pré-determinados.

No entanto, mesmo que ao elaborar o
projecto, o gestor do mesmo esteja ciente
das especificidades supramencionados, ndo
¢ possivel no inicio do projecto estabelecer
com precisdo suas caracteristicas e seus
parametros.

As caracteristicas essenciais do processo de
planeamento de projectos, segundo
Consalter sdo as seguintes:

a) Definicdo dos objectivos propostos;
b) Identificagdo das

actividades e recursos necessarios para
realiza-las;

c) Estabelecimento das
sequéncias para as actividades;

d) Determinacao do prazo de conclusdo do
projecto;

e) Determinacdo dos recursos necessarios
ao cumprimento dos objectivos.

De formas a compreender melhor estas

caracteristicas, o autor esmiliga cada uma

delas, resultando na seguinte avaliagdo:

e O processo de planeamento comega
pela defini¢do clara de objectivos do
projecto;

o Todas as actividades envolvidas no
projecto € 0s recursos necessarios
para  realizd-los devem ser
identificados, ou seja, ¢é preciso
determinar quais sdo os trabalhos e
materiais necessarios para que o
projecto seja concluido;

e Uma vez identificadas as actividades,
sua relacdo sequencial precisa ser
determinada, antes que outras
actividades sejam iniciadas, o gestor
do projecto deve identificar quais
actividades devem ser completadas e
quais podem ser empreendidas
simultaneamente, podendo planear a
fase de utilizagdo de diagramas de
fluxo;

o Feita esta identificago, o gestor deve
realizar o calculo das estimativas de
tempo para as actividades e a sua
programacao;

relagdes
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e Fazendo uso das estimativas, o gestor
desenvolverd o cronograma geral do
projecto, resultando na fixacdo da
referida data de conclusio;

e O cronograma do projecto ¢€
comparado com os objectivos, e sdo
feitos os ajustes necessarios;

e Os recursos sdo estimados e
colocados em um cronograma
financeiro.

O processo de planeamento s6 se torna
completo, quando for totalmente executado
e quando sua continuidade for assegurada
por meio de avalia¢do e do controlo.

A avaliacdo de um projecto pode ser feita
por meio de um estudo de viabilidade, na
qual serdo analisadas a exequibilidade, as
formas de alcangar os objectivos, as opgcdes
de estratégia e a metodologia.

A implementagdo ou implantagdo de um
projecto exige o processo de controlo. Este
ultimo tem por objectivo disponibilizar
informagdes sobre a execucgdo das diversas
etapas do projecto, de forma a assegurar
que 0s objectivos propostos sejam
alcangados.

Definigdo do produto ou Servigo ]

}

Identificagdo das actividades W

|

O Controlo ¢ uma fun¢do administrativa
essencial do sistema de planeamento, que
envolve o processo de acompanhamento
das actividades para determinar se os
resultados, em termo de desempenho
técnico, de tempo e de custos projectados,
estdo sendo atingidos com eficacia e
eficiéncia.

Um sistema de avaliagdo e controlo eficaz,
permite estabelecer padrdes, observar e
comparar desempenhos, bem como,
empreender  ac¢des  correctivas  se
necessario. Os elementos que devem ser
avaliados e acompanhado nesse sistema
sdo'3:

e Escopo do Projecto;

e Especificagdes do produto e/ou
servico;

e Calculo de custos;

e Projeccdes Financeiras, que
consistem no provisionamento de
fundos e outros padroes de
desempenho derivados do projecto.

Segundo Consalter, as principais decisdes e
tarefas do planeamento de um projecto,
esquematicamente  representam-se  na
ordem apresentada a seguir:

das actividades

‘ Sequéncia e estimativa da duragao ’ ‘
I

necessarios

Identificagdo dos recursos ’

.

Elaboragao do Cronograma do
Projecto

’ L Elaboragao do orgamente do projecto

Figura 1: Decisoes e tarefas referentes ao planeamento de projecto (Consalter, 2012, P 24)

Estrutura de informagdo para Avaliagdo da
Viabilidade  Técnica, — Economica e
financeira de um Projecto de Investimento.

A andlise da viabilidade técnica, econémica
¢ financeira de um projecto, pressupoe a
pesquisa e arrumagdo sistematica de

13 Consalter, Op. Cit. p. 24. Nota 4

elementos  técnicos, econdémicos €
financeiros, por sua vez devidamente
estruturados, sendo estes conducentes &
determinagdo da rendibilidade do projecto.
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Os elementos fundamentais, que

pressupdem a estruturagdo da informacao,

sdo:

Fundamentacdo;

Apresentagdo da empresa;

Pesquisa de mercado;

Analise estratégica;

Plano de Investimento;

Plano de amortizagdes;

Plano previsional de

funcionamento do projecto;

e Mapa de receitas previsionais
(Cash-flows de entrada);

e Mapa de custos previsionais

(Cash-flows de saida);

Mapa de encargos com pessoal;

Mapa do servico da divida;

Demonstracdo de resultados;

Balango previsional;

Andlise dos cash-flows do

projecto;

e Conclusao.

MATERIAIS E METODOS

No trabalho apresentado esta realizada a
investigacdo empirica, para compreender
melhor a influencia dos variaveis propostas
sobre a intengdo da implementagdo do
projecto (Hill, 2008).
As teorias sdo propostas com outras formas
de apresentacdo de ligagdes empiricas, sao
versdes da realidade (Hill, 2008) onde essas
representagdes podem ser certas ou erradas.
Por outras palavras as teorias sdo as versoes
de realidade que s3o introdutorias e
limitadas (Hill, 2008).
Como o projeto de investimento, estudo de
caso, propde criagdo de um atelier para o
fabrico, comercializacdo e prestagdo de
servigos no campo musical, e educacional,
a problematica e respetivamente a teoria
que vai determinar as hipdteses sdo
especificadas na area da cultura e educagao.
A investigagdo tem trés orientagdes, que
sdo:

¢ Cultura.

+» Educacio.
¢+ Analise Financeira e Investimento.

% Empreendedorismo.

Segundo Hungler & Polit (1995, p. 367), “a
metodologia em investigacdo consiste na
determinagdo das etapas, procedimentos ¢
estratégias utilizadas para reunido e analise
de dados”. E através da metodologia que se
estuda, descreve e explica os métodos que
se vao aplicar ao longo do trabalho, de
forma a sistematizar os procedimentos
adotados durante as vdarias etapas,
procurando garantir a validade e a
fidelidade dos resultados. A metodologia
tem como  objectivo analisar as
caracteristicas dos  varios  métodos
disponiveis, observando as suas vantagens
e desvantagens. Na fase metodologica,
segundo Fortin (2000, p. 202) “deve-se
operacionalizar o estudo, isto €: precisar o
tipo de estudo, as definigdes operacionais
das variaveis, o meio onde se desenrola o
estudo e a populacdo deste mesmo estudo”.
Para essa pesquisa foi usado o método
indutivo.

M¢étodo indutivo

Este método ¢ responsavel pela
generalizacdo, isto ¢, partimos de algo
particular para uma questdo mais ampla,
mais geral. Objectivo dos argumentos
indutivos ¢ levar a conclusdo cujo contetido
¢ muito mais amplo do que o das premissas
nas quais se basearam. (Cervo, Bervian, da
Silva, 2007, p. 57)

Com este método foi possivel fazer
leventamento de varias situagdes que nos
fez perceber a nessidade e importancia do
nosso projecto no mercado nacional.

Para a efetivacdo do nosso estudo tivemos
as seguigues amostras:

>

*,

*

Trés (3) mestres marimbeiros.
Cinco (5) professores de musica.
Cinco (5) professoras do ensino
primario.

Duas 2 (Psicopedagogas).

Trés (3) Técnicos do ministério da
cultura.

Os tipos de pesquisa a serem utilizados
neste estudo sdo: pesquisa qualitativa —
descritiva, bibliograficas, exploratorio, de
campo, € pesquisa quantitativa.

)

R/
0.0

R/
0.0

R/ R/
0.0 0.0
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Pesquisa Descritiva

Pesquisa descritiva quando o pesquisador
apenas regista descreve os factos
observados sem interferir neles. Esta
pesquisa ajudou-nos a registar, analisar,
classificar e intender factos sociais,
educacionais os sem a nossa interferéncia.
(Cervo, Bervian, Da Silva, 2007, p 61).

Pesquisa Bibliogrdfica

Pesquisa bibliografica quando elaborado a
partir de material ja publicado, constituido
principalmente  de: livros, revistas,
publicacdes periodicas e artigos cientificos,
jornais, boletins, monografias, dissertagoes,
teses, materiais cartograficos, internet, com
o objetivo de colocar o pesquisador em
contacto direito com todo material ja escrito
sobre o assunto da pesquisa. Esta pesquisa
foiusada devido a necessidade que tivemos
de recolher algumas informades ligadas ao
projecto de investimento (Cervo, Bervian,
Da Silva, 2007, p. 61)

Pesquisa Quantitativa

Pesquisa Quantitativa considera que tudo
pode ser quantificavel, o que significa
traduzir em nimeros opinides e
informagdes para classifica-las e analisa-
las. Requer o uso de técnicas estatisticas.
Esta pesquisa foi responsavél pela traducao
das respostas obtidas na pesquisa de campo
em percentagens para facilitar a sua andlise.
(Cervo, Bervian, Da Silva, 2007, p. 61).

Pesquisa Exploratoria

E um estudo do tipo exploratorio uma vez
que, “as pesquisas deste tipo tém como
principal finalidade, descrever, esclarecer
sem modificar conceitos e idéias, com vista
a formulagdo do problemas mais precisos
ou hipoteses pesquisaveis para estudos
posteriores” (Gil, 1989, p. 45).

Esta pesquisa foi crucial no processo de
auscultacdo dos grupos que serviram de
amostra.

Foi ainda adotado o método quantitativo,
visto que se trata de um processo
sistematico de colheita de dados

quantificaveis (Fortin, 2000). A recolha dos
dados processou-se num determinado.

Pesquisa de Campo Pesquisa de campo

E aquela utilizada com o objectivo de
conseguir informagdes ou conhecimentos a
cerca de um problema para qual
procuramos uma resposta, ou de uma
hipétese que queiramos comprovar, ou
ainda, descobrir fendmenos ou relagdes
entre eles. Com esta pesquisa fomos ao
campo recolher todas as informagoes
necessarias acerca da problematica em
questdo (Cervo, Bervian, Da Silva, 2007, p.
61).

Técnicas utilizadas na Recolha de Dados

Para a recolha de dados vamos utilizar
como técnicas o questiondrio e a entrevista
que sdo instrumentos utilizados na
investigacdo no campo das ciéncias sociais
¢ humanas. Questionarios ¢ um instrumento
de recolha de dados constituidos por uma
série ordenada e perguntas, que devem ser
respondidas por escritos e sem a presenca
de entrevistador. (Marconi, Lakatos; 2003,
p 201).

Populagio e Amostra

Segundo Carvalho (2009, p.137) a
populagdo ¢ um conjunto de elementos
abrangidos por uma mesma defini¢do. Cada
elemento da populagdo designa-se muitas
vezes por individuo dado estatistico ou
unidade estratégica. A populagdo em estudo
corresponde aos profissionais ligados a
educacdo (professores e psicopedagogos),
cultura (musicos e técnicos do ministério da
cultura), fazendo um total de 18 pessoas
intrevistadas.

RESULTADOS E DISCUSSAO

Para concretizar essa pesquisa foi aplicado
um questeondrio aos entrevistados

fechadas a resposta Unica, e para cada
questdo, foi realizada uma contagem
manual onde os resultados foram
apresentados em percentagem, o que
facilitou a leitura dos resultados e o resumo
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do estudo. Por isso passamos a analisar as encontradas a partir da aplicacdo do
tabelas e os graficos que traduzem a visdo respectivo questionario.

dos mesmos, de acordo com as respostas

Tabela 4: Classificacio dos entrevistados por sexo

Descricao Frequéncia Percentagem

Feminino 8 44.4%

Mascolino 10 56,6%
Total 18 100%

= Mulheres

= Homens

Grdfico 1: Classificacdo por sexo.

Nesta selegdo, amostra ¢ composta por 10,
que representa 56,6% Homens e 8 Mulheres
que representam 44,4%.

Tabela 5: Classificacio dos intrevistados por area de trabalho.

Descricao Frequéncia Percentagem
Professoras Primarias 5 27,8 %
Psicopedagogas 2 11,2 %
Professores de Musica 5 27,8 %
Marimbeiros 3 16,7 %
Técnicos do Ministério da

3 16,7 %
cultura
Total 18 100 %
Técnicos do ~ Colunasl
Min. Cultura Professoras
17% primarias
28%
Marimbeiros
16%
Professores T Psicopedagogas
de musica B 11%
28%
Grdfico 2: Intrevistados por drea de trabalho.
Projecto  de investimento  musical Angola é um pais muito rico ¢ com varias
marimbando possibilidades para empreender, dentre
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todas as areas o sector que menos recebe
investimento ¢ a cultura e educagéo, logo o
presente  grupo viu uma  grande
oportunidade na criagdo de atelier para
fabricagdo de instrumentos musicais
tradicionais ~ angolanos  denominados
projecto musical marimbando.

Este empreendimento visa ter um atelier no
Rocha Pinto no lado oposto da empresa
Toyota de Angola e o escritorio ¢ a sala
modelo no Talatona III* travessa.
Aproveitando esta grande oportunidade o
grupo decidiu trazer ao povo angolano e em
especial a todas as instituigdes de ensino
publico e privado um projecto lindo,
educativo, inclusivo, pratico e dinamico na
area de educagdo musical.

Funcionamento do projecto

Atelier:
Aberto de Segunda a Sexta feira;
Das 8:00 até as 15:00;

Escritorio e sala modelo

Aberto de Segunda a Sexta feira;
Das 8:00 até as 15:0

Marimbando nas escolas

Aberto segundo o horario da institui¢ao de
ensino.

Andlise estratégica

Nesta fase frisar a posi¢do estratégica do
projecto musical MARIMBANDO com a
apresentacdo dos possiveis pontos chave
para o €xito quer na sua implementagdo,
andamento e sucesso no presente ¢ futuro,
bem como o equacionamento de
oportunidades proporcionadas pelo
ambiente ¢ entender as competéncias do
Projecto.

Missdo
% A empresa tem como missdo a
prestacdo de servico e venda de
instrumentos musicais obedecendo
os padrdes internacionais, para a
satisfacdo dos clientes e parceiros.

Elevar o nivel motivacional dos
colaboradores para manter a empresa

mais produtiva, gerar emprego e
contribuir para o desenvolvimento
economico e sociocultural do Pais.
% Criar mercado para utilizacdo e
comercializacdo dos instrumentos
tradicionais angolanos, implementar

oS instrumentos musicais
tradicionais no sistema de ensino
nacional.

¢ Satisfazer os clientes e parceiros
oferecendo servico e matérial de
qualidade a um bom preco, de
formas a alcangar as instituicdes de
alto, médio e baixo nivel social.

Visdo estratégica

Neste sector é a Unica empresa em todo
territorio nacional, o que ndo significa que
se deva trabalhar relaxadamente, pois esta-
se ciente de que com esta existéncia no
mercado muitas outras empresas terdo
interesse em investir no sector, dai a visdo
estratégica:

% Superagao todos os dias fornecendo
servicos de qualidade; Analisar os
nossos pontos fracos e¢ melhorar
todos os dias.

% Atingir a robustez finaceira e
manter-se lider no mercado de
prestacdo de servicos, ¢ venda de
instrumentos musicais tradicionais
angolanos sendo uma referéncia
recomendada no que tange ao
desenvolvimento  cognitivo e
motricidade das criangas

Valores

Fornecer servigos e produtos de qualidade e
de facil utilizacdo para toda comunidade
escolar.

Estar ciente que os potenciais clientes e
parceiros sdo as instituigdes de ensino
primario e que este projecto ¢
principalmente direcionado as criangas.
Pretende-se actualizar as metodologias de
ensino de forma inclusiva para todas as
criangas e principalmente as que tém
necessidades educativas especiais.

Objectivo Geral
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% Desenvolver a motricidade na
utilizagdo de instrumentos musicais.

Objectivos Especifico

R/

s Promover o gosto pela mais bela
arte” musica”

+¢ Criar recursos para toda comunidade

escolar;

Analise de mercado

Decidiu-se actuar no mercado de prestagdo
de servicos e venda de instrumentos
musicais tradicionais angolanos, atendendo
as oportunidades que o mercado oferece,
visto que no sistema de ensino existe a
disciplina de educacdo musical mas ndo se

O reino das melodias

Astiisdases de foveaiis dhosical 18 Claas

faz o uso de instrumentos, principalmente
nas escolas publicas por causa do alto custo
dos instrumentos musicais convencionais.
As escolas privadas na sua maioria usam a
flauta doce, o que ndo ¢ recomendavel para
0s primeiros contactos com a musica
devido ao seu nivel de exigéncia.

As institui¢des tém uma atengdo especial ao
ensino primario por se tratar de criangas e
por ser a fase do primeiro contacto com a
comunidade escolar, por isso decidiu-se
investir nesse sector poque para as escolas
e encarregados de educagio as criangas sdo
a prioridade.

Planos estratégicos

i $ Suuassererts—
n T ¥ - -
. S

O Projecto contempla 3 fases de criacgdo.

1* Fase: Escreveu-se o livro “O REINO
DAS MELODIAS que conta com
conteudos, actividades, cancdes escolares
conhecidas, ineditas e muitos exercicios de
intrumentos de percussdo, com maior
enfase as marimbas para os alunos da 1* a
6" classe (em fase de edigdo pela Editora das
letras e a ser disponibilizado no préximo
ano lectivo).

2% Fase: Gravagdo de um CD com 10 faixas
musicais cuja as letras estdo escritas no
livro. 3* Fase: Criagdo do projecto
MARIMBONDO.

Planos estratégicos de venda

1 Venda do CD para arrecadar receita para
o investimento do projecto.

4
2" Venda do Livro e recebimento dos
direitos autorais para aumentar o valor do
investimento do projecto.
3* Implementac¢ao do projecto musical
MARIMBANDO.

Analise Swot

¢ A contratagdo de recursos humanos
especializados nas areas de actuacao;

% A oferta de servigos para criangas no
sistema de ensino;

+» A demanda elevada deste servigo e

produto no pais;

Localizagdo facilitada.

+ Facilidade de encontrar matéria
prima para o fabrico dos
Instrumentos.

R/
0.0

.0

Publico-alvo
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A prestacao dos servigos e comercializagdao
dos produtos destina-se ao publico em geral
e em particular institui¢des de ensino.
Segundo o novo jornal, estima-se que
Angola tenha mais de 5 000 institui¢des de
ensino privado e s6 esta empresa oferece
esse servico, dai ter um mercado bastante
amplo para explorar.

Analise Investimento

A academia Reino das melodias Prestagdo
de servigos, (SU) Lda, que é proprietaria do
projecto MARIMBANDO, ¢ uma empresa
de direito Angolano, no ramo de vendas e

e quinhentos kwanzas) e os outros 25% de
capital proprio avaliado em 1 574 500,00
(Um milhdo e quinhentos e setenta e quatro
mil e quinhentos kwanzas).

Com os valores obtidos para os critérios de
rentabilidade, conclui-se que o projecto
MARIMANDO da empresa Academia
Reino das melodias, revela-se viavel pela
Taxa de Retorno exigida, pois o valor actual
liquido no sexto ano de (VAL) foi de 14 132
374, 65 Kz (Catorze milhdes e cento e trinta
e dois mil e trezentos e setenta e quatro
kwanzas).

A Taxa interna de Rentabilidade (TIR)

prestagdo de Servigo. Para a sua . o .
implementaio recorreu-se  a  um situa-se nos 80% pelo que, por este critério
financiamento ’ do BANCO DE o projecto tembém ¢ viavel, dado o custo

FOMENTO ANGOLA (BFA), sendo a
moeda de referéncia, o Kwanza. O
Investimento total estd avaliado em 6 298
100,00 (Seis milhdes e duzentos e oitenta
mil e sem kwanzas), repartidos em 75% de
capital alheio num volume de 4 723 500
(Quatro milhdes e duzentos e vinte tres mil

Tabela 6: Mapa de investimento.

dos capitais investidos.

O periodo de recuperagdo do investimento
ocorre nos primeiros quatro meses do ano
da sua implementagdo. Logo, por este
critério, o projecto ¢ também viavel.

Este mapa compde um conjunto de
imobilizados do investimento.

MAPA DE INVESTIMENTO

Ne2 DESCRICAO QT PU VALOR
Maquina de serra mesa 2| 350 000,00 700 000,00
2|Aplainador Eletrico de mes 2| 200 000,00 400 000,00
3|Fita serra 1| 800 000,00 800 000,00
4lMaquina lixadeira de mesa 3] 205 000,00 615 000,00
7|Estintores 3 35 000,00 105 000,00
8|Computador 2| 300 000,00 600 000,00
9|Gerador 1| 350 000,00 350 000,00
10|Impressora 1| 150 000,00 150 000,00
11|Sofa 1| 150 000,00 150 000,00
12|Balcao 1| 200 000,00 200 000,00
13|Cadeira 2| 200 000,00 400 000,00
14|Secretaria 1| 200 000,00 200 000,00
15|Despesa de constituicao 1/ 100 000,00 100 000,00
16{Fundo de maneio 1528 100,00
TOTAL 6298 100,00

O mapa que se apresenta na (Tabela 7), espelha o tempo de vida util de cada imobilizado
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Tabela 7: Mapa de amortizacio.

MAPA DE AMORTIZACAO

he DB I n VAR [TAKA [WO1  [MWOZ |03 |04 IMNOS |06 MNO7 MO8 [TOTAL VALOR RESIDUAL
1 \Vequina e semamesa I T04000 | 94000 | OW5 SN0 | NABN0 | TS0 | TS0 | TS0 | 40| T450 | 40 | 29400 .
1\AplanadorHetric I 0m0 | somm | 04 S0 | 000 | SO0 | SMOM | SO0 | SO0 | 50000 | S00 | 400 | 0
3 aguina delivadeira I %00 | %00 | 01 9050 | 9000 | B0 | S50 | 90300 | 9000 | S0%00 | 900 | 72BN | BOOM
Tiktntores I B0 | B | 02 7000 | 70000 | 700000 | 700000 | 700000 H000
8 Computador I 000000 | 3000aaao | 03533 10000000 | 0000000 | 1000000 000000
9 Gerador I 00000 | 00w {02 HO0M | 0000 | B0 | OO0 000000
10 mpressra I 000000 | L0000 |03 000000 | 000000 | Sha0 15000000
1[%fa 1| 500000 | 00 | 015 187000 | 18700 | BEON0 | BROM | 800 | BEOD | B700 | B0 | 50000
1B I 00000 | 000 | 015 19700 | 1800 | WA | BROM | B0 | WAL | B700 | B0 | 50000
13 Cadeie J 00000 | oo | 015 00 | 0 | F00 | TN0W | FO00 | FIO [ T00 | F500 | 0000
1WSecreta If 00000 | W00 | 015 B0 | B000 | B0 | BOOW | B00K0 | BA0O | BOOO | B0 | 20000 .
TOTAL 1048300 400 | E400 | W00 | D400 | B0M | W00 | V00 | W00 | 0700 | BEOW

Este mapa apresentado na (Tabela 8), demostra a capacidade de reembolso do capital alheio.

Tabela 8: Mapa do servi¢o da divida.

DESCRICAO ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5

Cl 4723 575,00 3778 860,00 2 834 145,00 1889430,00 944 715,00

REEMBOLSO 944 715,00 944 715,00 944 715,00 944 715,00 944 715,00

JUROS 1653 251,25 1322 601,00 991 950,75 661 300,50 330 650,25

PRESTACAO 2597 966,25 2267 316,00 1936 665,75 1606 015,50 1275 365,25

CAP. RESTANTE | 3778 860,00 2834 145,00 1889 430,00 944 715,00 -

Este mapa espealha o cumprimento das obrigacoes

Tabela 9: Custo com Pessoal.

CUSTO COM PESSOAL

Ve |DBCRgho 0 U Mo WL ANOL ANO3  MNOH  MOS  NOE W07 o8
(DRECTORGRAL 1 5000 | %000 | 35000 [ 380000 | 4IWO00 | 4000 | ST | SRS | 6NN | 680
{SEATARAECAIA [ %m0 | 8uon [ Um0 [ 1RO | IS0 | 0m0 | 16950 | BT | %80 | MRRE
SOPERARO ESTR 1 0o [ o0 | 250000 | 200 [ 308100 [ 30 | 3RS0 | EasH | Wemn | o0
HOPERARO ALDAVT i 600 [ mon | 250000 [ 200 [ 308100 [ 30 | 3RS0 | wsH | Wemn | o0
TONTOR oo [ 00 | 290000 [ 300 [ 3400 | 340 | st | 4miee | SIMU | STBIRD
APROFESSORE 3 000 [ 0000 | 40W00 | 46BO00 [ SORMOND | SONN | 6M900 | 6T | TMOSEN | BIBEILR
SAUHLARUNPELA [ o | Huo0 [ OO0 [ 70000 | B0 | BUMN | 1m0 | L0 [ 0AED0 | 109
IOSEGIRANGH 1 4000 | 00W | LUOD | D000 | IESDU0 | LT | IRYN | LGRTLN | WA | RSRE
HTOTALCUSTO COMPESOA] 30000 | BEO0ND | WAU0N | DSOM0 | W | DHN | BEEEN | AW | KW14
1]HSs 40 | 14BEN0 [ 1680 | INMBD) | IRIGTE) | BB | 2300 | 268D [ 19089
13SEGIRO D SADE DO | SRAN0 | GMaD | GBUED | VRS0 [ SUME% [ BN | WWY | (BRI
T 4300 | DEEA0M | 2750 [ BOBL0 [ 70D | ALK | BBEHE | Beu | D27

I () wasse < civci  I— 09

ALBA - ISFIC Research and Science Journal, 2025, 1(7), pp. 87-103.
https:/falba.ac.mz/index.php/alba/issue/view/9



Wulu, T.; Muhongo, O.; & Jorge, H. S. (2025). Analise de viabilidade economica e financeiro do
projecto musical marimbando em Luanda no ano de 2024.

Esse mapa demostra os custos com 0s insumos.

Tabela 10: Mapa dos insumos

L o ) P VAR~ |ANO1 ANO? ANO3 ANO4 ANO S N0 07 A0S
Mdeira tacula 250000 | 15000000 | 180000000 | 198000000 | 217800000 | 239580000 | 26338000 | 28981800 | 31388980 | 307607

1

2 Madeira Norma 350000 | 21000000 | 252000000 | 27200000 | 304920000 | 3B41000 | 36895300 | 40848 | 4dA3BTI | 49076709
3\Caixa de parafuso 20 300000 | 6000000 | TA0000 | 720000 | 870000 | B8N | 104100 | 110 | 125589 | 1480763
{Tubo PVC pequeng
5
f
1

=

=

10 150000 | 1800000 | 60000 | 2760000 | 26136000 | 2N74%0 | 36USED | WGML | 6B | 40902
Tubo PVCmedio 10 250000 | 0000 | 3000000 | 0000 | 36300000 | 39300 | B0 | BB0 | BN | KBS
Tubo PVCgrande 10 350000 | 30000 | 400000 | 200000 | 50820000 | 90000 | G40 | G442 | MO | 884618
Balde de col 2 000000 | 400000 | 48000000 | SB0000 | SK0%0000 | 6BHOO | T2BH | MK | K0S | 93U
§Paude bamhd 60000 | 1800000 | 2600000 | B7G00 | L3000 | 7460 | 360 | WG | 6B | 0K
§T0TAL 5600000 | 667200000 | 73920000 | 807312000 | 8804200 | S7e84BL | WA | UKHEARN | 1300184049

Este mapa revela a quantidade de instrumentos musicais produzidos.

Tabela 11: Mapa de producio.
MAPA DE PRODUGAO PARA VENDA

Ne |DESCRICRO| QT ANO 1 ANO2 | ANO3 | ANO4 | ANO5 | ANO6 | ANO7 | ANOS
1 |MARIMBA| 35 2000 | 462,00 | 50820 | 559,02 | 61492 | 67641 | 74406 | 81846
2 |DICANA| 32 300 | 42240 | 46464 | 511,10 | 56221 | 61844 | 68028 | 74831
TOTAL 804,00 | 88440 | 972,84 | 107012 | 1177,14 | 1294,85 | 142434 | 1566,77
MAPA DE PRODUGAO PARA PRESTAGAO DE SERVICO
Ne |DESCRICRO| QT ANO 1 ANO2 | ANO3 | ANO4 | ANO5 | ANO6 | ANO7 | ANOS
1 [MARIMBA| 22,75 27300 | 30030 | 33033 | 36336 | 39970 | 439,67 | 48364 | 532,00
2 |DICANZA| 208 U960 | 2745 | 30202 | 332,22 | 36544 | 40198 | 442,18 | 48640
TOTAL 52,60 | 5748 | 63235 | 69558 | 76514 | 8ALE5 | 9258 | 101840

Este mapa revela capacidade de venda e de prestagdo de servigos.

Tabela 12: Mapas de vendas.
MAPA DE PRODUCAO PARA VENDA

N° [DESCRICAQ| QT ANO1 ANO2 | ANO3 | ANO4 | ANOS5 | ANO6 | ANO7 | ANO8
1 [MARIMBAT 35 42000 | 462,00 | 50820 | 55902 | 61492 | 67641 | 74406 | 81846
2 | DICANZA| 32 34,00 | 4240 | 46464 | 511,10 | 56221 | 61844 | 68028 | 74831
TOTAL 80400 | 8440 | 972,84 [ 107012 [ 117704 | 129485 | 142434 | 1566,77
MAPA DE PRODUGAO PARA PRESTACAQ DE SERVICO
Ne |DESCRICAO| QT ANO1 ANO2 | ANO3 | ANO4 | ANOS5 | ANO6 | ANO7 | ANOS
1 [MARIMBA| 22,75 273,00 | 30030 | 33033 | 36336 | 39970 | 43967 | 48364 | 532,00
2 | DICANZA| 208 24960 | 27456 | 302,02 | 33222 | 36544 | 401,98 | 44218 | 486,40
TOTAL 522,60 | 57486 | 63235 | 69558 | 76514 | 84165 | 92582 | 101840

Este mapa revela os custos obtidos com fornecimentos de servigos terceiros.
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Tabela 13: Mapa de FST.

FORNECIMENTO SERVICO TERCEIRO

N DESCRICRO QT [PRECO VALOR ANO1 ANO2 ANO3 ANO4 ANOS ANO 6 ANO7 ANOS

1 [AGUA 1] 700000 | 700000 | 8400000 | 940000 | 10164000 | 11180400 | 1298440 | 12828 | 14881112 | 163694
1 [ELECTRICIDADE 1] 150000 | 150000 | 18000000 | 19800000 | 2078000 | 23958000 | 3500 [ 28989180 | 31888038 | 350763,08
3 |ALUGUERDEESCRITORIO| 1| 200000 | 20000000 | 2400000 | 264000000 | 290400000 | 31944100 | 351384000 | 38240 | 4517640 | 4GT6OTL04
4 |MUGUERDEARMAZEN | 1] 35000000 | 35000000 | 42000000 | 46000000 | 508200000 | 55020000 | 6UIINM | 6TBUL0D | 744062 | S1B461LS
5 |COMBUSTIVEL 0 00 | 150000 [ 18000000 | 180000 | 2A780M | 23958000 | 235800 | 2098918 | 318%0B | H0IHM
6 [RPARACAO 20 150000 | 300000 | 3000000 | 3%00000 | 43560000 | 47916000 | S20%00 | SRIE3N | 637MLY% | MI5B16
7 [MANUTENCAO 1] 0000 | 2000000 | 200000 | 26400000 | 204000 | 3194000 | HI3U00 | %504 | A5TAEA | H76%10
§  |CONTABILIDADE 1] 1000000 | 10000000 | 120000000 | 13000000 | 145200000 | 15972000 | 1756S20,00 | 19261200 | 215830 | 23384602
9 [INTERNET 1] 7000 | 1700000 | 2040000 | 2440000 | 2468000 | 215400 | 286%40 | 3MSMM | 3BIBM | 7SR
10 |COMINICAGRO 5| 10000 | 5000000 | 6000000 | 66000000 | 72600000 | 7986000 | 7846000 | 96630600 | 10628660 | 116923026
11 MARKETING 1] 8000000 | 8000000 | %000000 | 10500000 | 116160000 | 127776000 | 14055%,00 | 154608360 | 170088856 | 187076842
1 |MATERIAL DEESCRITORIO 1| 1000 | 100000 | 12000000 | 120000 | MSHOQ | 1597000 | 156300 | 182610 | MW | B8k

|TOTAL 8430000 | 83400000 | 1072800000 | 1180080000 | 1298088000 | U 778I6800 | 157068480 | 1727MS5LB | 1900530641 | 2090583705

Esta conta nos permite avaliar de forma clara os custos e os proveitos.

Tabela 14: Conta de Exploracio.

DESCRICA0 OO NOI [N02 [NO3  [Wo4  [NOS o6 [wWoT  |ANo§

RECEITAS DE SERVIQOS S210000 | s momm| sosmom| wsiosmn] wssissom] wosossw| Sowsum| s9sss] 051
DESCONTOS TEAM| THINM] 2055H0| IO | 2B0BH] 10| I SR
VENDALIQUDA 3] 39scn0] s0ssim| ommen| 6] somssie] %6 61096
NSND L R A S A S R
CUSTO COMPESSOXL WRT0N| NT0INM| DIMONN| JWAGSDN| KNHID| DRG] DR | HINIR
KT TTB000| TTS0SNM| DIRGI0| IR0 | B6%iR| T2I| DWsGA | WIBEH
AVORTZACHD wow| wmw| sme|  wow| wow] wow]  Bom] e
TOTAL DO CTSTO OPERACIONAL FOC00] D] BESEN| FIDE| SWHD| SIBW| G| MIB6LE
RESULTADO OPRACIONAL O O T T R T O S
RESULTADO FINANCEIRO (SERVDADVDA) B R e e A s . .
RESULTADO N0 OPERACIONAL D0%0000 | 132960000 | 145635600 [ 16019960 | menomngn | 13ssoss3s | sn sy | maseTon
RA SIBIBTH | CIHBIN| 7966005 | SOBNEN| WIALE| DN BIETH| BN
IPOSTO TRISN3| TS 1530] T97G6806] 295008 | 2OIS061| 16T | SMIGM| SE6LM
RESULTADO LIQUDODO EXERCICIO sosngt| o] sesom] essns| ressin| ommw| wsimn| 1557892
AVORTIZACKD wow| wow| sme] wow] wow] won]  woe]  sow
CASHFLOWLIQUDO st | sersus| soemio] eomonas| smomin| 9mssu| s | 119039
RESTAC 0 2919625 | 20730600] 19%6675 ] 1601s0| 127536525 ) } }
CAPACTDADE FIN ANCERADAEVRRESA 6 ] i) K ] T T

Tal como diz o nome, esta conta serva para a tomada de decisdo na avaliagdo da viabilidade do
projecto.
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Tabela 15: Indicadores de viabilidade.

DESCRICAD

CASHFLOW LIQUIDO

CASH FLOW LIQUIDO ACUMULADO

COIFICIENTE DEATUALZACA

CASH FLOW LIQUIDO ACTUALIZADO

CASH FLOW LIQUIDO ATUALIZADO E ACUMULADO
VAL ou (cflat e ac do ano 6)

TR

INDICADOR DE VIABILIDADE

PAY BACK SIMPLES
CASHFLOW ACTUALIZADO
PAYBACK DESCONTADO
Tempo de Recuperacdo *Payback Simples®
041 L8] dmes
089 %68
079 ;
Tempo de Recuperacao *Payback Descontado®
017 W e
036
Barros, H. (1991). Analise de Projectos de
_ Investimentos. 2* ed. Lisboa:
CONCLUSOES Edigoes Silabos.

A Taxa interna de Rentabilidade (TIR)
situa-se nos 80% pelo que, por este critério
o projecto tembém ¢ viavel, dado o custo
dos capitais investidos.

O periodo de recuperagdo do investimento
ocorre nos primeiros quatro meses do ano
da sua implementagao.

Logo, o projecto ¢ viavel.
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